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O que sdo os institutos juridicos?

» Recuperacao judicial
Deferida a acao judicial, efeito:
Suspensao de execugoes contra o devedor por 180 dias, para
que elabore um plano para sanear a empresa
Plano

Medidas recuperatorias sdo propostas pelo devedor e
apreciadas pelos credores

Se aprovado o plano,

Obrigagoes anteriores, previstas pelo plano, sdo extintas e
novas obrigacoes sao criadas (se ndo cumpridas, sujeita o
devedor a ter faléncia decretada)

Duracao: 2 anos, contados da concessao da recuperacao

O que sdo os institutos juridicos?

» Recuperacao extrajudicial
Crise empresarial de menor envergadura e complexidade

Acordo entre devedor e credores homologado pelo juiz
Nao suspende execucoes contra o devedor

Uma vez homologado, processo se extingue e as
obrigacoes sao cumpridas extrajudicialmente

Flexibilidade: s6 aderem credores que querem participar

Nao pode contemplar: créditos tributarios e trabalhistas, inclusive
de propriedade fiduciaria e de adiantamentos de contratos de
cambio para exportacao

11/5/16



11/5/16

O que sdo os institutos juridicos?

» Faléncia

Processo judicial de liquidacao do patriménio do devedor
para pagamento de credores, cf. prioridades legalmente
estabelecidas

Concurso de credores
Autofaléncia ou requerida por teceiros

Uma vez decretada a quebra,

Nomeacao de administrador judicial para liquidar patrimo6nio do
falido

O que sdo os institutos juridicos?

» Faléncia
Ordem de classificacao dos créditos (art. 83)
I — créditos trabalhistas até 150 salarios-minimos por credor
IT - créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado
III — créditos tributarios
IV — créditos com privilégio especial, p.ex. ME e EPP (2014)
V — créditos com privilégio geral, p.ex. custas judiciais
VI — créditos quirografarios, p.ex. saldo dos créditos trabalhistas e
com garantia real

VII — as multas contratuais e as penas pecunidrias por infracao das
leis penais ou administrativas, inclusive as multas tributarias;

VIII — créditos subordinados, p.ex. créditos dos socios e dos
administradores sem vinculo empregaticio.
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Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

* 1. Preservacao da empresa

Exemplos
stay period (art. 6)

Possibilidade de alienacao do estabelecimento sem a
ocorréncia de sucessao tributaria e trabalhista (art. 60,
paragrafo anico)

Possibilidade do juiz impor o plano de recuperacao a
credores dissidentes (art. 58, §10)

Manter o devedor no comando da empresa
recuperanda (art. 64)

Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

» 2, Retirada do mercado da empresa inviavel

Protecao ao mercado

Evitar prejuizo a oferta do crédito, a seguranca e a confiabilidade
do mercado

Importancia da rapidez: maior retorno a credores

Exemplos

Conversao da recuperacao em faléncia: ndo cumprimento do
plano, rejeicao do plano pelos credores, nao apresentaciao do
plano no prazo estipulado (60 dias)
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Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

« 3. Participacao ativa dos credores

Distincao do regime anterior: credores sao protagonistas,
juiz € menos intervencionista

Exemplos

Aprovacao do plano de recuperacio pelos credores, tacita ou
expressa (arts. 55 e 56) e conversao da recuperagao em faléncia
em caso de desaprovacao do plano

Adesao a recuperacao extrajudicial é facultativa

Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

* 4. Empresa é distinta de empreséario

Foco da regulacao: continuidade da atividade empresaria, e
nao do empresario

Exemplos
Na recuperacio, € possivel o arrendamento de estabelecimento
a outro titular, inclusive a sociedade constituida pelos proprios
empregados
Na faléncia, ha a preferéncia pela alienacao do conjunto de
estabelecimentos do devedor, de estabelecimentos
singularmente considerados, ou de blocos de bens para
utilizacao produtiva (somente, por fim: bens singulares)
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Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

* 5. Reducao do custo do crédito* (exemplo caso concreto)

Objetivo para a criagao da lei
BCB e Banco Mundial

Exemplos
Direitos especiais para institui¢des financeiras e seus créditos
(reducao de riscos)
Titulares de garantias reais formam classe propria na
assembleia geral de credores (AGC) e posicao privilegiada na
ordem de classificacao dos créditos

Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

* 6. Protecao do trabalhador

Regras de protecao: natureza alimentar do crédito
trabalhista

Exemplos
Na faléncia, posicao privilegiada na ordem de classificacao;
Créditos trabalhistas extraconcursais: servico prestado depois
da decretagao da faléncia
Na recuperacdo, prazo maximo de um ano no plano para
pagamento de créditos trabalhistas ja vencidos, e 30 dias para

créditos salariais vencidos até 3 meses antes do pedido de
recuperacao (até 5 salarios-minimos por trabalhador)
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Objetivos e principios gerais da Lei 11.101/2005

O

« 7. Favorecimento das empresas de pequeno porte
Regime favorecido a ME e EPP

Exemplos
Plano especial de recuperagao, simplificado (arts. 70-72):
desnecessidade de realizacao de AGC e predeterminacao de
meios de recuperacio (parcelamento em 36X, p. ex.)
Classe especifica para credores ME e EPP e privilégios especiais
na ordem de classificacao

Caso concreto: pos-crise de 2008

O

« Situacao-problema: recuperacao judicial e a trava
bancaria

Conflito entre principios: preservacdo da empresa vs.
reducado do custo do crédito

Empresa Eldorado: segmento de maquinas graficas

Banco Copacabana S.A.: operacdo bancaria de abertura de
crédito (CCB) + garantia contrato de cessao fiduciaria de
cheques
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Caso concreto: pos-crise de 2008

O

* Propriedade fiduciaria de bens moveis — Regime
da Lei 4.728/65
o Ambito do mercado financeiro e de capitais (art. 66-B,
§ 3. da Lei 4728/65 — alteracoes: Lei 10931/04)
- E admitida a alienaco fiduciaria de coisa fungivel e a cessio

fiduciaria de direitos sobre coisas moveis, bem como de titulos
de crédito

= Posse direta e indireta do bem: atribuida ao credor

~ Em caso de mora da obrigacao garantida ou inadimplemento,
credor podera vender o bem a terceiros, independente de leildo,
hasta publica ou qualquer medida judicial ou extrajudicial.

Operacao bancéria:
Abertura de crédito

Formalizacdo: Cédula :
de Crédito Bancério Contrato de Garantia

(CCB) (com mencao na CCB):

Credor: Banco Cessao Fiduciaria de
Copacabana S.A. Cheques

Devedor/emissor da
CCB: Eldorado

11/5/16

11



Conta Vinculada
Titularidade: Eldorado
(devedor fiduciante)
Domicilio bancério:
Banco Copacabana
Movimentacao: Banco
Copacabana (credor
fiduciério)

Devedores dos
Cheques em
custodia
(Clientes da
Eldorado

Liquidagdo Preferencial,
em caso de mora ou de
inadimplemento:
operagao bancaria
representada pela CCB

Exemplo de operacao

O

» Evento-problema: recuperagao judicial da Eldorado

o Art. 49, § 3.(Lei de Faléncias, 11.101/2005)

~ Tratando-se de credor titular da posi¢ao de proprietario fiduciério de
bens moveis ou imoveis, [...] seu crédito nao se submetera aos efeitos
da recuperacio judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade
sobre a coisa e as condi¢Oes contratuais, observada a legislacio
respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensao
a que se refere o § 40 do art. 60 desta Lei, a venda ou a retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua
atividade empresarial.

Faléncia
= Art. 85. O proprietario de bem arrecadado no processo de faléncia ou
?ue se encontre em poder do devedor na data da decretacdo da
aléncia podera pedir sua restituicao.
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Exemplo de operacao

* STJ — RE 1202918 / SP (2013)

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
CEDULA DE CREDITO GARANTIDAPOR CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS.
NATUREZA JURIDICA.PROPRIEDADE FIDUCIARIA.
NAO SUJEICAO AO PROCESSO DE
RECUPERACAOJUDICIAL. "TRAVA BANCARIA".

1. A alienacéo fiduciaria de coisa fungivel e a cessio
fiduciariade direitos sobre coisas méveis, bem como de
titulos de crédito,possuem a natureza Jur1d1ca de
propriedade ﬁduc1ar1a nao se sujeitando aos efeitos da
recuperacao judicial, nos termos do art.49, § 3°, da Lei
n° 11.101/2005.2. Recurso especial nao provido.

alienacao e cessao fiduciarias

O crédito cujo credor seja proprietario fiduciario nao se
submete aos efeitos da:
Recuperacao judicial (art. 49, § 32, Lei de Faléncias)
Faléncia
Recuperacao extrajudicial (art. 161, § 1°, Lei de Faléncias)
E se fosse penhor?

o Art. 49, Lei de Faléncias. § 50 Tratando-se de crédito garantido por
penhor sobre titulos de crédito, direitos creditérios, aplicacoes
financeiras ou valores mobilidrios, poderao ser substituidas ou
renovadas as garantias liquidadas ou vencidas durante a
recuperacao judicial e, enquanto nao renovadas ou substituidas, o
valor eventualmente recebido em pagamento das garantias
permaneceri em conta vinculada durante o periodo de suspensao
de que trata o § 40 do art. 60 desta Lei.
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