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TEMA 09. Dem. Fluxos de Caixa
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Quais sao os objetivos do tépico...

v Definir Caixa e Equivalente de caixa

v’ Diferenciar DRE (Dem. do Resultado) e DFC (Demonstragao
dos Fluxos de Caixa);

v Compreender como as decis6es tomadas afetam o caixa da
empresa, e quais sao os principais itens de aumentam e
diminuem o caixa;

v Entender a segregacao do fluxo de caixa da empresa e os
componentes da DFC: Operacional, de Investimentos e de
Financiamentos e como se relacionam com o Balan¢o;

v Diferenciar os modelos de elaboragao do Fluxo de Caixa
Operacional: direto e indireto;

v Descrever a forma de apresentagao da DFC

v" Entender como se elabora a Demonstragao dos Fluxos de
Caixa;

v Compreender como se interpreta e analisa a Demonstragao

dos Fluxos de Caixa. o
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Porque o caixa é importante?

Pode uma empresa ter deficiéncia de caixa
tendo gerado lucro nos ultimos anos?

Uma empresa pode ter deficiéncia de caixa
porque nao foi capaz de gerar caixa
suficiente para cobrir seus custos e

despesas operacionais, quitar suas dividas e

realizar seus investimentos.

JuSe
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O que é “Caixa”

Caixa, na verdade, € considerado o caixa e
bancos (disponivel) e equivalentes de caixa,
que correspondem a aplicagdes financeiras
mantidas com a finalidade de atender a
compromissos de caixa a curto prazo, que
devem ser prontamente conversiveis em um
valor de caixa e sujeito a insignificante risco de
mudanga (vencimento em 3 meses ou menos, a
contar da data da contratacao)
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Demonstragao do Resultado X Fluxos de Caixa

Exemplo: Uma empresa tem uma receita de $ 10 mi no
periodo (sendo que apenas 60% foram recebidos) e
incorre em despesas no valor de $ 8 mi (sendo que $
é mi ja foram pagos).

Qual foi seu resultado? Quanto gerou de dinheiro

(caixa) no periodo?

RE FLUXOS DE CAIXA
Receita 10 mi Recebimentos 6 mi
(-) Despesas (8) mi (-) Pagamentos (6) mi
= Lucro 2 mi = A Caixa 0
OISy
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Demonstragao do Resultado X Fluxos de Caixa

+ Se todos as vendas tiverem sido recebidas e todas as despesas
tiverem sido pagas, LUCRO = A CAIXA?

+ NAO: Ha pelo menos 1 diferenga que sempre ocorre entre Lucro e

A Caixa: a DEPRECIAGAO.

— O dinheiro sai do caixa na aquisicdo do Imobilizado (a vista);
— A despesa é reconhecida no momento do uso (depreciagao);
— Portanto: a depreciagao é despesa, mas nao afeta o caixa.

DRE
Receita 100
(-) Despesas
Desembolsaveis (55)
(-) Depreciagao (20)
(=) Lucro 25 |

FLUXOS DE CAIXA
Recebimentos 100
(-) Pagamentos (55)
(=) A Caixa 45
L AuSe
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Dem. Resultado Exerc(DRE). X Dem. Fluxos de
Caixa(DFC)

BALANCO PATRIMONIAL

| Caixa (DFC)
Recebimentos
(-) Pagamentos

(=) Variagao de
i Caixa

___________________________

ATIVO (Bens e Direitos) PASSIVO
g (Obrigagoes)
"~ caixa Contas a Pagar
Contas a Receber Receita
Antecipada
Estoque Empréstimos
Despesa Antecipada
Imobilizado PATRIMONIO
(-) Depreciacdo LiQuibo
Acumulada Capital
Lucros

Acumulados

Resultado
(DRE)
Receitas

(-) Despesas

(=) Lucro /
i (Prejuizo)

""""""""" oo

Dem. Resultado Exerc(DRE). X Dem. Fluxos de Caixa(DFC)

DRE

DFC

*Explica Receitas e Despesas

*No item receita aparecem
as vendas e servicos _
prestados, recebidos ou ndo

*No item despesa
aparecem os gastos
incorridos no periodo, pagos
ou ndo

*No Balanco, o Resultado
altera os Lucros Retidos

*Explica Recebimentos e
Pagamentos

* Mostra apenas as receitas
j@ recebidas

*Mostra apenas os gastos j&
pPAgos

*Mostra também as
entfradas e saidas de

dinheiro com financiamentos
e investimentos

*No Balanco, o caixa
gerado altera o saldo de
Caixa e Bancos
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As Decisoes e os Fluxos de Caixa de uma Empresa
(1) Fluxos Operacionais (2) Fluxos de Investimentos

do-de- ari | Compra
Matéria- It compras |

: Venda
prima

Produtos em — Custos !
processo indiretos !
L Compra

Produtos
acabados Venda

Despesas Caixa
operacionais e - -
uind
dopyncluindo Bancos | (3) Fluxos de Financiamento
Pagamento Emprestimos Divida
Imposto de renda Quitacio (de curto e

Recebimento

longo prazos)

Vendas Vendas a vista Venda de Agoes

; Recompra de Acdes Patriménio
Y e Rebto. de clientes P ¢ Liquido
H Pagamento de
! “dividendos em dinheiro ey 3H

Fluxos de Caixa
Principais transagoes que AUMENTAM o Caixa:

T Integralizagcao do Capital pelos Sécios
1 Empréstimos Bancarios e Financiamentos
1 Venda de Itens do Ativo Nao Circulante

1 Vendas a Vista e Recebimento de Duplicatas a
Receber

1 Outras: Juros Recebidos, Dividendos Recebidos,
Indenizag¢des de Seguros recebidas etc.

" O 157

FEA

Fluxos de Caixa

Principais transag¢6es que DIMINUEM o Caixa:

| Compras a Vista e Pagamento de Fornecedores
| Aquisicéo de Itens do Ativo Nao Circulante

| Pagamentos de Dividendos aos Acionistas

| Pagamentos de Juros

| Amortizagdo de Dividas

| Pagamentos de Despesas / Custos, Contas a
Pagar, Impostos etc.

" 0157
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Fluxos de Caixa

Principais transacdes que NAO AFETAM
o Caixa:

«—Depreciacdes, Amortizacao e Exaustdes
«—Reavaliagao de Ativos

<—Acréscimos / Reducdes de Investimentos por
Equivaléncia Patrimonial

«—Provisao para Devedores Duvidosos

12 = JUST
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Entradas de Caixa

Estrutura da DFC

Operacionais

Rebtos. de
Vendas de
Produtos ou
Servigos aos
Clientes

De Investimentos

Venda de

Ativo Nao |—

Circulante

De Financiamentos

Saidas de Caixa

Pagamentos d
Compras de
produtos e
recursos p/
operagoes

CAIXA Aquisigio

1 de Nao

Empréstimos,
Emissao de
Acoes

Circulante

Pgto.
Dividendos,
Liquidagao de
Dividas e
Recompra de
Acgoes

FEA

Estrutura da DFC: DFC x Balango
Patrimonial

Atividades Operacionais
= Recebimentos de Clientes
= Pagamentos a fornecedores
= Pagamento de Salarios etc.

-

Atividades de Investimentos
= Imobilizado
= Investimentos
= Aplicagdes Financeiras etc.

Atividades de Financiamentos
= Empréstimos Obtidos
= Aumento de Capital
= Pagamento de Dividendos etc.

Ativo Passivo
Circulante Circulante
*Operacional *Operacional
m Financeiro
Passivo Nao
Circulante
Ativo Nao
Circulante

FEA

Tipos de Fluxos de Caixa e Objetivos
Atividades operacionais

Objetivo

O que inclui

como por exem

*Mostra os efeitos no caixa
derivados das operagoes que
geram receitas e despesas,

plo compra,

venda, producéo, entrega de
bens e servigos.

*Relaciona-se fortemente com as
transacgoes da DRE.

*Aumentos (entradas) de caixa
derivados das receitas e
respectivas movimentagoes
nas contas do ativo circulante;

*Diminuig¢des (saidas) de caixa
relacionadas a despesas e
respectivas movimentagoes
nas contas do passivo
circulante.

L JUSE
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Tipos de Fluxos de Caixa e Objetivos
Atividades de Investimento

Objetivo

O que inclui

*Relacionam-se normalmente com

longo prazo (imobilizados,
investimentos permanentes e

e recebimentos de empréstimos,
aquisicao e vendas de aplicagoes
em titulos de outras empresas

aumento de diminuigao de ativos de

outros), e também com a concessao

Aumentos (entradas) de caixa
derivados de venda de
imobilizado e outros ativos de LP,

titulos,

liqguidagao de

empréstimos concedidos,

*Diminui¢des (saidas) de caixa
derivado de compra de
imobilizado e outros ativos de LP,

titulos,

concessao de

empréstimos,

L JUSE
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Tipos de Fluxos de Caixa e Objetivos

Atividades de Financiamento

Estrutura da DFC

Objetivo

O que inclui

*Relacionam-se com
empréstimos de credores e
investidores da empresa, bem
como a obtencgao de recursos dos
proprietarios e pagamento a
estes de retorno sobre seus
investimentos (dividendos)

*Aumentos (entradas) de caixa
derivados de obtengao de
empréstimos junto a credores,
entrada de capital dos sécios

*Diminuicoes (saidas) de caixa
derivado de amortizagdo ou
liquidagao de empréstimos,
pagamento de dividendos

Entradas (+) Saidas (-) = Significado:
Operacoes Caixa Caixa pago pelos | (+/-) Fluxo O que a empresa teve de
Recebido recursos para de Caixa excesso de caixa entre a
pela Venda operacoes (custos | das enfrada pela venda de

de Produtos e despesas)

Operagdes | produtos/ servicos e a saida

ou Servigos pelo pagamento a
fornecedores, empregados
etc.

Investimentos Caixa Caixa Pago pela | (+/-) Fluxo Caixa usado para manter
Recebido compra de ativo | de Caixa capacidade produtiva dos
pela Venda ndo circulante dos ativos (compra de bens)
de ativos (investimentos) Investimen
(desinvesti tos
mentos)

Financiaomentos | Caixa Caixa Pago por (+/-) Fluxo Caixa obtido de

Recebido da | Dividendos,
Obtencdo de | pagamento de
empréstimos | empréstimos e
ou Emissdo de |recompra de
acdes acdes

tos

de Caixa empréstimos (terceiros) e dos
dos socios
Financiamen

8 1P QP
Aspectos Especificos Métodos de Divulgagao do Fluxo de Caixa
Classificagao de Juros e Dividendos das Operagoes
Método Indireto Método Direto
Tipos de Atividade Atividade de Atividade de
Fluxos de Caixa | OPERACIONAL | INVESTIMENTO | FINANCIAMENTO -Faz a conciliagdo entre o e 0 e R &
(+) Juros * * lucro liquido e caixa gerado Pago em cada item das
Recebidos pelas operacgdes; Operagoes;
+) Dividend
( Leg‘gbfd"os” * * *Parte do Lucro Liquido, *Mais facil de ser entendido
fazendo ajustes até chegar
('I)D:“;‘S’S - * no caixa gerado pelas
9 operagoes, sendo o método
(-) Dividendos * * de projegao de fluxo de
Pagos caixa dos analistas.

* Opgéao de acordo com o julgamento da empresa.

JuSe
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Métodos de Divulgacao do Fluxo de
Caixa das Operacgoes

« METODO INDIRETO + METODO DIRETO
Lucro Caixa Recebido dos Clientes
(+) Depreciacdo Caixa Pago para:
(+/-) Variagcdo de Contas a Fornecedores
Receber
(+/-) Varia¢cdo de Estoques Empregados
(+/-) Variagdo de Contas a Pagar | Bancos
(Fornecedores)
(+/-) Variacdo de Outros Ativos Outros

Circulantes das Operacoes

(+/-) Variacdo de Outros Passivos
Circulantes das Operacoes

= Total do Fluxo de Caixa das Operagoes

FEA

Componentes da Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Operacoes Operacoes
*METODO INDIRETO *METODO DIRETO
*Lucro *Recebimentos
+(+) Depreciacao *Pagamentos
*(+/-) Variagdo das Contas Operacionais

do Ativo e Passivo Circulante

*Total dos Fluxos de Caixa das Operagoes

*Investimentos

*(+/-) venda/Aquisicao de Ativos Nao Circulantes (Longo Prazo)

*(+/-) Outras Transagoes de Investimentos

*Total dos Fluxos de Caixa dos Investimentos

*Financiamentos

*(+) Obtengao de empréstimos

*(+) Entrada de Capital/Emissao de agoes

*(-) Dividendos

*(-) Pagamento de empréstimos/Saida de capital

*Total dos Fluxos de Caixa dos Financiamentos

*Fluxo de Caixa Liquido (Variagao de Caixa)

L JuSE

+Saldo de Caixa do Inicio do Periodo @ LIS

aQaldA Aa Caiva AA final AA Darviada FEA

Forma de Apresentacao da DFC

Empresa Exemplo S.A.
Demonstragao dos Fluxos de Caixa
01.01.XX a 31.12.XX
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Entradas e Saidas de Caixa provenientes das Operagoes
Pode ser demonstrado por dois métodos: direto ou indireto

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

Entradas e Saidas de Caixa originadas dos investimentos em ativos de
longo prazo e financeiros

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Entradas e Saidas de Caixa oriundas dos financiamentos da empresa

(=) Variacao Liquida de Caixa XXXXXXX
(+) Saldo Inicial de Caixa (conforme balanco inicial) XXXXXXX
(=) Saldo Final de Caixa (conforme balanco final) XXXXXXX

FEA

Elaboragdo da DFC - METODO INDIRETO

. i. Fluxo de Caixa das Operagoes pelo Método Indireto:

Responde: Como a empresa pode ser lucrativa (ter lucro pelo regime de
competéncia) e ndo ter dinheiro para pagar as contas?

Lucro
(+) Depreciagdo do Periodo

(+/-) Variagdo das Contas Operacionais do Ativo e Passivo
Circulante

(=) Fluxo de Caixa das Operagoes

(*) A depreciagao esta somada ao lucro, mas ela ndo representa uma
entrada de caixa. E uma reconstituicao do valor do lucro, pois a
depreciagao € uma despesa que nao acarretou uma saida de caixa.
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Elaboragao da DFC - METODO DIRETO

* ii. Fluxo de Caixa das Operacdes pelo Méetodo
Direto:

» - Mostra Caixa Recebido e Pago das Operacoes;

» - Para efeito de elaboragcdo da demonstragao pelo
método direto, somar cada componente da
Demonstracdo do Resultado com as diversas
variacdes das contas das operacades.

FEA

Elaboragio da DFC - METODO DIRETO

L JuSE

Dem. do Resultado (+/-) Variagdes dos Caixa Recebido ou pago
saldos das Contas das Operacdes PELO
de Operacoes METODO DIRETO
Receita Contas a Receber Recebido/Pago de
Receita Antecipada Clientes
(-) Custo dos Estoque e Recebido/Pago de
Produtos Fornecedores Fornecedores
Vendidos
(-) Despesa de Deprec. Acumulada
Depreciacdo
(-) Despesas de Saldrios a Pagar Recebido/Pago de
Saldrios Saldrios Pagos funciondrios
Antecipadamente
(-) Despesas de Recebido/Pago de
Juros bancos
(-) Outras Outras Contas a Pagar Recebido/Pago de
Despesas Outras Despesas Pagas Outros
Antecipadamente
= Lucro

FEA

Interpretacao e Analise da Demonstracao dos
Fluxos de Caixa — Causas de Aumento e
Diminuicao

Fluxo de Aumento Diminuvigdo
Caixa
Operagdes Lucro e/ou reducdo de Prejuizo e/ou

aumento de prazos
das operacdes

prazos das operacoes

Investimento Diminuicdo de ativos Expansdo da
(desinvestimento) empresa com
aquisicdo de ativos

Financiamento | Aumento dos empréstimos | Diminuicdo da

ou capital dos sécios origem de recursos
(liguidacdo
empréstimos, saida
capital)

FEA

JuSe

Quais foram os objetivos do tépico...

v Entender a importancia da empresa controlar o seu Caixa;

v Definir Caixa e Equialente de caixa

v Diferenciar DRE (Dem. do Resultado) e DFC (Demonstragao
dos Fluxos de Caixa);

v' Compreender como as decisdes tomadas afetam o caixa da
empresa e quais sao os principais itens de aumentam e
diminuem o caixa;

v Entender a segregacao do fluxo de caixa da empresa e os
componentes da DFC: Operacional, de Investimentos e de
Financiamentos e como se relacionam com o Balan¢o;

v’ Diferenciar os modelos de elaboragao do Fluxo de Caixa
Operacional: direto e indireto;

v Descrever a forma de apresentagao da DFC

v' Entender como se elabora a Demonstragio dos Fluxos de
Caixa;

v' Compreender como se interpreta e analisa a Demonstragao
dos Fluxos de Caixa.

FEA
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