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Operagoes no Mercado de Futuros Futuros de Cambio
CONTRATOS BM&F TAXAS DE CAMBIO
. 01/12/1998 1,2008 04/01/1999 1,207
¢ Principais contratos negociados: 02/12/1998 1,2005 05/01/1999 1,207
. 12/1 1,201!
1. DI, :Dlde um dia 03/12/1998 1,2015 06/01/1999 1,2088
04/12/1998 1,2018 07/01/1999 1,2093
2. DOL:ddlar comercial g;ﬁiﬁzzz 1;22; 08/01/1999 1,096
: i joeli g 11/01/1999 1,2101
3. DDl e FRA : cupom cambial sujo e limpo 09/12/1998 1.2029 12;01;1999 1o
4. IND: Ibovespa 10/12/1998 1,2026 g
) ’ 11/12/1998 1,2032 13/01/1999 1,3185
i PP 14/12/1998 1,204 14/01/1999 13186
Contrato Tamanho UDN Vencimento Oscilagéo Méx 15/12/1998 1,2084 15/01/1999 1,4651
oI R$100.000 Ultimo dia Gtil do més anterior | Primeiro dia util do més de | 200 pontos base 16/12/1998 1,2045 18/01/1999 1,5376
1 ao més de vencimento vencimento 17/12/1998 1,2057 19/01/1999 1,5572
poL US$50.000 ou | Ultimo dia (il do més anterior | Primeiro dia dtil do més de | 5% a 16,5% ou 5% 18/12/1998 1,206 20/01/1999 1,5727
US$5.000 a0 més de vencimento vencimento 21/12/1998 1,2061 21/01/1999 1,6594
oDlerRa | USS$S0.000 | Ultimo dia il do més anterior | Primeiro dia itil do més de | Combinago DIy 22/12/1998 1,2066 22/01/1999 1,7041
a0 més de vencimento vencimento DpoL ;j/i:/izzz 1112100771 25/01/1999 1,7598
b | Pontos xRSL,00 | Quarta-feira mais proxima do | Quarta-feira mais préxima | 8% sobre Preso z / u/ 1905 1207 26/01/1999 1,8762
ouR$0,20 dia 15 dos meses pares do dia 15 dos meses pares Ajuste 8/12/1998 1,076 27/01/1999 1,8878
a - 29/12/1998 1,2076 g
I ] 30/12/1998 1,2075 28/01/1999 1,9198
31/12/1998 1,2079 L 29/01/1999 1,9824 |
79 180
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Futuros de Cambio Futuros de Cambio
TAXAS DE CAMBIO TAXAS DE CAMBIO
01/07/2008 1,605 01/08/2008 1,558 01/09/2008 1,643 01/10/2008 1,920 03/11/2008 2,181 01/12/2008 2,355
02/07/2008 1,598 04/08/2008 1,565 02/09/2008 1,659 02/10/2008  2,0073 04/11/2008 2,121 02/12/2008 2,344
03/07/2008 1,608 05/08/2008 1,572 03/09/2008 1,67 03/10/2008 2,053 05/11/2008 2120 03/12/2008 2,420
04/07/2008 1,609 06/08/2008 1577 04/09/2008  1,700: 06/10/2008 2,761 O0/11/2008 2158 04/12/2008 2,489
07/07/2008 1,603 07/08/2008 1,583 05/09/2008 1,729 07/10/2008 2,187 g 05/12/2008 2,499,
08/07/2008 1,601 08/08/2008 1,612 08/09/2008 1,727 08/10/2008 2,391 07/11/2008 2,160 08/12/2008  2,4681]
09/07/2008 1,608 11/08/2008 61 09/09/2008 1,753 09/10/2008 2,181 10/11/2008 2,132 09/12/2008 2,482
10/07/2008 1,613 Toroe00s 1615 10/09/2008 178 10/10/2008 2,287 11/11/2008 2,200 10/12/2008  2,4675
E/g;/iggi 1,:2; 13/08/2008 1'520 11/09/2008 1,824 13/10/2008  2,155: 12/11/2008  2,262: 11/12/2008 2,338
15?07?1003 a9 14/08/2008 1619 12/09/2008 1,790 14/10/2008  2,0781 13/11/2008 2,330 12/12/2008 2,391
16/07/2008 1,595 15/08/2008 1,638 15/09/2008 1,811 iZﬁggggg i'ﬁf 14/11/2008 2,279 15/12/2008 23682
17/07/2008 1,590 18/082008 1634 16/09/2008 1,840 17/10/2008 21013 17/11/2008 2,293 16/12/2008 - 2,377
g 17/09/2008 1,865 g 17/12/2008 2,356
18/07/2008 1,59 19/08/2008 1,633 20/10/2008 2,116 18/11/2008 2,298
21/07/2008 158 ' 18/09/2008 1,915 21/10/2008 2,193 19/11/2008 2,375 18/12/2008 2,356
22/07/2008 1,580 20/08/2008 1,619 19/09/2008 1,83 byl s 22 19/12/2008 2,385
e 1o 21/08/2008 1,613 22/09/2008 1,798 1002008 2313 /11/. 5 22/12/2008 2,373
24/07/2008 1,577 22/08/2008  1,620¢ 23/09/2008 1,823 24/10/2008 2310 21/11/2008 2,426 23/12/2008  2,3821
25/07/2008 1,573 25/08/2008 1,626 24/09/2008 1,843 27/10/2008 2951 24/11/2008 2,349 24/12/2008  2,3743]
28/07/2008 1574 26/08/2008 1,636 25/09/2008 1,826 28/10/2008 21692 25/11/2008 2,304 26/12/2008 2,360
29/07/2008 1,572 27/08/2008 1,620 26/09/2008 1,854 29/10/2008 2431 26/11/2008 2,321 29/12/2008 2,394
g 30/07/2008 1,563 28/08/2008 1,625 29/09/2008 1,955 . |30/10/2008 21143 27/11/2008 2,264 30/12/2008 2,336
31/07/2008 1,565 29/08/2008 1,633 30/09/2008 1,913 31/10/2008 2114 28/11/2008 2,332 31/12/2008 2,336




Futuros de Cambio

CARACTERISTICAS

v Quantidade de moeda nacional necesséria para adquirir uma unidade de
uma moeda estrangeira.

v A moeda se desvalorizou (depreciou): quantidade necessaria aumentou
v" A moeda se apreciou (valorizou): quantidade necessaria diminuiu

= 1971 - final do Acordo de Bretton Woods

= Final do cambio fixo baseado no ouro

= 1972:inicio das negocia¢des na CME — L. Melamed e M. Friedman

= 1986: na BM&F

= 1999: fim do cdmbio administrado — cambio livre

= CME: entrega fisica

2. BM&F: ndo ha entrega fisica
i

Futuros de Cambio

FUTURO DE CAMBIO NA BM&F

v' Assumir posigdo comprada ou vendida de contrato de délar em data futura
estabelecida.

= Uso de insumos importados na produggo.
= Vendas para o exterior
= Remessa de dividendos para a matriz no exterior

v’ Reais por délar norte-americano e reais por euro
= Cotagdo: R$/USS$1.000

= Valor do CF: US$50.000 ou US$5.000

= QOscilagdo maxima: 5% até 16,5%

= Vencimento: todos os meses

v' Liquidagdo no Vencimento

# praxs00 VL = (7C x1.000)x M

Futuros de Cambio

FUTUROS DE DOLAR COMERCIAL — PRONTA ENTREGA - PRONTO

< Um exportador tem para receber de um cliente norte-americano
US$250.000, mas teme que a taxa de cdmbio ..., ou seja que o délar ... Ndo
querendo ficar exposto a este risco cambial ele decide ... contratos futuros
de dodlar na bolsa.

= Quantos contratos deve negociar?
= Ataxa de cAmbio na abertura era de R$2.622
= Ataxa de ajuste do dia da operagdo foi de R$2.621

= Supondo a taxa de cAmbio a vista R$2,40 no vencimento e, as cotagdes no
mercado futuro: R$2.605, R$2.593, R$2.579, R$2.591.

= Resultado no mercado futuro?
= Resultado da exportagdo?
=, Resultado geral?

- Taxa de cdmbio da operagdo?

Futuros de Cambio

FUTUROS DE DOLAR COMERCIAL — PRONTA ENTREGA - PRONTO

Data Vendedor Cotaciode oo dor
ajuste
Ajuste Saldo Ajuste Saldo

D+0 - - 2621 - -

D+1 250,00 250,00 2.605 (250,00) (250,00)
D+2 4.000,00 4.250,00 2.593 (4.000,00) (4.250,00)
D+3 3.000,00 7.250,00 2.579 (3.000,00) (7.250,00)
D+4 3.500,00 10.750,00 2.591 (3.500,00) (10.750,00)
D+5 (3.000,00) 7.750,00 2.629 3.000,00 (7.750,00)
D+6 (9.500,00) (1.750,00) 2624 9.500,00 1.750,00
D+7 1.250,00 (500,00) 2.586 (1.250,00) 500,00
D+8 9.500,00 9.000,00 2574 (9.500,00) (9.000,00)
D+9 3.000,00 12.000,00 2546 (3.000,00) (12.000,00)
D+10 7.000,00 19.000,00 2.528 (7.000,00) (19.000,00)
D+n 500,00 55.500,00 2.400 (500,00 (55.500,00)

Futuros de Cambio

HEDGE — EXPORTADOR E ATIVOS

RS/ USS
B
Futuro
A
Avista
Data tempo
- Vencimento

Futuros de Cambio

FUTUROS DE DOLAR COMERCIAL — PRONTA ENTREGA - PRONTO

Uma empresa importou US$1,5 milhdo para pagamento na entrega, prevista
em dois meses. Temendo alta na cotagdo da moeda norte-americana ela
decide realizar uma operagdo de hedge de ..... no mercado futuro de
cambio, para prefixar o valor do délar em um patamar que ndo comprometa
seu planejamento.

o
-

= Quantos contratos deve negociar?

= A empresa negocia x contratos para vencimento em 2 meses em R$2.212
= Ataxa no vencimento estd em R$2,292/délar

= Resultado no mercado futuro?

= Resultado da exportagdo?

= Resultado geral?

2w Taxa de cdmbio da operagdo?
J




Futuros de Cambio

HEDGE — IMPORTADOR E PASSIVOS

RS/ USS
C
Futuro T
B
A A vista
Data tempo
=N Vencimento

Futuros de Cambio

FUTURO DE CAMBIO - BCB

v’ Cotagdes diarias, a cada meia hora, no BCB

= Boletim de 12/11/2009

Boletins do dia 12/11/2009
Taxa 1/ poLAR-DOS-EUA

Hora Tipo "
Compra Venda Grifico
09:24  |Aberturs 1,71600 1,72600
DOLAR-DOS-EUA - 12/11/2009
09:30 termedia 1,72000 1,72200
173
10:00  |intermedidrio 1,71600 1,71800
10:30  |Intermedisrio 1,72200 1,72400
1725
11:00  |Intermedisrio 1,72600 1,72800
Intermedidrio 1,72400 1,72600
Intermedidrio 1,72300 1,72500 17
12:30  |Intermedisrio 1,72400 1,72600
13:00  |Intermedisrio 1,71700 1,71900 Ol
00:30  10:30 1130 1230 1330
13:30  |intermedidrio 1,72100 1,72200
— Compra Wenda
14:00  |Intermedisrio 1,72100 1,72200




