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FATO RELEVANTE

Tele Norte Leste Participacdes S.A. (“TNL”), Telemar Norte Leste S.A. (“Telemar”), Coari
Participagdes S.A. (“Coari”), Brasil Telecom Participacdes S.A. (“BrTP”) e Brasil Telecom
S.A. (“BrTO” e, em conjunto com TNL, Telemar, Coari, Br'TP e BrTO, as “Companhias”™),
na forma e para os fins das Instrugdes CVM n° 319/99 e n° 358/02, em sequéncia ao que foi
divulgado nos Fatos Relevantes de 25 de abril de 2008, 8 de janeiro de 2009 e 15 de julho
de 2009, vém informar aos seus acionistas e a0 mercado em geral o seguinte:

1. Reorganizacao Societaria

Em 31 de julho de 2009, foram concluidas as incorporagdes objeto da Reorganizacio
Societéria Intermedidria (Etapa 1), com a extin¢do de sociedades intermedidrias na estrutura
de controle da BrTP e da BrTO, passando a Coari, companhia diretamente controlada pela
Telemar, a deter o controle direto da BrTP e, consequentemente, o controle indireto da
BrTO.



Dando continuidade as operacdes societdrias anunciadas no Fato Relevante de 25 de abril
de 2008, as administracdes das Companhias pretendem implementar a segunda fase da
Reorganizagdo Societdria, objetivando simplificar a estrutura de controle da BrTP e da
BrTO, mediante operacdes que, ao seu final, resultardio na concentracdo das bases
aciondrias da BrTP e da BrTO na Telemar.

A segunda fase da Reorganizacdo Societdria envolvera as seguintes etapas:
Etapa 2: incorpora¢do da BrTP pela BrTO, com a absorcido do patrimdnio da BrTP

pela BrTO e a consequente extin¢gdo da BrTP, com a migracdo da sua base aciondria
para a BrTO (“Incorporaciao da Br'TP”);

Etapa 3: incorporacio de ac¢des da BrTO pela Coari, companhia aberta diretamente
controlada pela Telemar, com vistas a tornar a BrTO uma subsididria integral da
Coari (“Incorporacdo de Acdes da BrTO”); e

Etapa 4: incorporacdo da Coari pela Telemar, com a absor¢do do patrimdnio da
Coari pela Telemar, e a consequente extingdo da Coari, que resultard na migracao
dos entdo acionistas da Coari para a Telemar (“Incorporagdo da Coari”).

A Incorporagdo da BrTP (Etapa 2) esta sujeita ao registro das acOes a serem emitidas pela
BrTO nos termos do U.S. Securities Act of 1933, o que as administracdes das Companhias
estimam possa ocorrer dentro de 45 dias. As assembleias gerais da BrTP e da BrTO que
deliberardo sobre a Incorporacdo da BrTP serdo oportunamente convocadas e deverdo ser
realizadas aproximadamente 30 dias apds o protocolo de registro (Registration Statement)
relativo a tais acOes seja declarado efetivo pela Securities and Exchange Commission —
SEC.

Por meio deste Fato Relevante, as Companhias estdo divulgando apenas as informacdes
relativas a Incorporacdo da BrTP, exigidas pela Instru¢do CVM n° 319/99 para operagdes
deste tipo. A estrutura e as condi¢des da Incorporacdo de Ac¢des da BrTO (Etapa 3),e a
Incorporacdo da Coari (Etapa 4), estdo, exceto no que se refere ao que ja foi divulgado
anteriormente, sujeitas a detalhamentos com base em andlises e estudos que estdo sendo
realizados pelas administracdes das Companhias e a finalizagdo de atos preparatorios
necessarios a obten¢do de aprovacdo para listagem das agdes da Coari e da Telemar na New
York Stock Exchange e do registro dessas ag¢des na Securities and Exchange Commission —
SEC e na BM&FBOVESPA - Bolsa de Mercadorias, Valores e Futuros
(“BM&FBOVESPA”).



Assim que forem encerradas aquelas andlises e finalizados tais atos prévios a Incorporacdo
de Ac¢des da BrTO e a Incorporacao da Coari, tais informagdes serdo tornadas publicas.

2. Estrutura Societaria. A estrutura aciondria das Companhias antes e apdés a

Incorporacio da BrTP estd indicada nos quadros abaixo:
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3. Objetivos, Beneficios e Justificacio da Incorporacio da BrTP.

3.1.  Objetivos, Beneficios e Justificagdo da Incorporacdo da BrTP. A Incorporacdo da

BrTP representa uma das etapas necessdrias a implementacdo da Reorganizagdo Societdria,
e tem como objetivos especificos:

) alinhar os interesses dos acionistas da BrTP e da BrTO, companhias que estdao
sob controle comum;

(ii) simplificar a estrutura de capital e societdria da BrTP e da BrTO, reduzindo
custos administrativos;

(iii)  possibilitar o aumento da liquidez das a¢des da BrTO; e




(iv)  eliminar os custos decorrentes da listagem separada das agdes da BrTP e da
BrTO e aqueles decorrentes das obrigacdes pela manuten¢do da BrTP e da
BrTO, separadamente, como companhias abertas.

32.  Agio Incorporado pela BrTO na Incorporagio da BrTP. O 4gio registrado na BrTP
em decorréncia da incorporagao da Copart 1 Participacdes S.A. (“Copart 1) pela Br'TP, no
valor nominal de R$ 8.235.520.378,00 (oito bilhdes, duzentos e trinta e cinco milhdes,
quinhentos e vinte mil, trezentos e setenta e oito reais), oriundo da aquisicdo de 100% das
acoes de emissdo da Invitel e de 35,52% das acdes de emissdo da BrTP, estd fundamentado
em mais valia dos bens do ativo imobilizado e no direito de concessdo do Servigco
Telefonico Fixo Comutado (STFC) da BrTO. O valor do agio liquido de (i) amortizacao
estimada no periodo entre janeiro e outubro de 2009, e (ii) provisdo para manuten¢do da
integridade do patriménio liquido prevista na Instru¢cdo CVM n° 319/99, é de R$
3.761.805.623,55 (trés bilhdes, setecentos e sessenta ¢ um milhdes, oitocentos e cinco mil,
seiscentos e vinte e trés reais e cinquenta e cinco centavos). Em decorréncia da
Incorporacdo da BrTP, o agio serd contabilmente amortizado pela BrTO, nos termos da
legislacdo tributdria e contdbil vigente, gerando aproveitamento fiscal.

A reserva especial de dgio constituida na BrTP, na forma do disposto no §1° do artigo 6° da
Instru¢do CVM n° 319/99, como resultado da incorporacdo da Copart 1 Participagdes S.A.
pela BrTP, serd incorporada ao patrimonio da BrTO e sera revertida em proveito de todos
0s acionistas, nos termos do §2°, do artigo 6° da Instru¢do CVM n° 319/99.

4. Atos Negociais e Societarios Anteriores. Além das operacdes e atos mencionados
nos Fatos Relevantes divulgados em 25 de abril de 2008, 08 de janeiro de 2009 e 15 de
julho de 2009, os Conselhos de Administracdo da BrTP e da BrTO aprovaram a celebragao
do Protocolo e Justificagdo da Incorporacdo da BrTP, bem como os laudos de avaliacdo e

demais documentos relacionados, e decidiram convocar os acionistas da BrTP e da BrTO
para deliberar sobre a proposta da Incorporacio da BrTP.

5. Relacoes de Substituicao de Acoes na Incorporacao da BrTP.

5.1. Relagdo de Substituicdo na Incorporagdo da BrTP. Em decorréncia da Incorporacao
da BrTP, aos seus acionistas serd atribuida 1,2190981 acdo ordindria de emissdo da BrTO
para cada a¢do ordindria de emissdo da BrTP e 0,1720066 acdo ordindria e 0,9096173 acdo
preferencial de emissdo da BrTO para cada acdo preferencial de emissdo da BrTP
(“Relacdo de Substituicao™).




5.2.  Ciritérios de Determinacdo da Relacdo de Substitui¢cdo. A relagdo de substitui¢do de
acoes da BrTP por acdes da BrTO foi determinada tendo como base as cotagdes médias
didrias de mercado na BM&FBOVESPA, ponderadas pelo volume, dos 90 dias corridos
entre 24 de janeiro de 2008 e 23 de abril de 2008, para as acOes das companhias, conforme

divulgado em Fato Relevante de 25 de abril de 2008, e ajustadas por juros sobre o capital
proprio declarados desde O1 de janeiro de 2008 até a data de celebragdo do Protocolo e
Justificacdo da Incorporacdo da BrTP.

5.3.  Razdes pelas quais a Incorporacdo da BrTP é Considerada Equitativa para os
Acionistas. As administracoes das Companhias entendem que a Incorporacdo da BrTP €
equitativa, tendo em vista que as acdes das companhias possuem grande liquidez e a
Relagdo de Substituicdo foi determinada com base nas cotacdes de mercado das agdes das

companhias.

54. Fracoes de Acodes. As fracOes de acOes da BrTO resultantes da substituicdo da
posicdo de cada acionista da BrTP serdo agrupadas em numeros inteiros de acdes e
alienadas em leildo a ser realizado na BM&FBOVESPA, sendo os valores resultantes da
alienacdo disponibilizados em nome dos respectivos acionistas apds a liquidacdo financeira
final das agdes alienadas no leildo.

6. Critérios de Avaliacio dos Patrimonios Liquidos da BrTP e da BrTO.

6.1. Avaliacdo Patrimonial. O patrimonio liquido da BrTP foi avaliado pela empresa

especializada Apsis Consultoria Empresarial Ltda., com sede na Rua Sao José, n° 90 —
grupo 1.082, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
27.281.922/0001-70 (““Apsis”), com base no seu valor contdbil, conforme demonstragdes
financeiras auditadas da BrTP elaboradas na data-base de 31 de maio de 2009 (“Data-
Base”) e considerados os seguintes eventos ocorridos apds a Data-Base: (i) aquisi¢do, pela
Copart 1, de 40.452.227 acdes ordindrias da BrTP na Oferta Publica de Aquisi¢ao de acdes
ordindrias da BrTP, em 23/06/2009, (ii) capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento
de capital no valor de R$ 3.645.684.817 .43 pela Copart 1, em 30/06/09, e (iii) incorporagdo
da Invitel S.A. pela Solpart Participagdes S.A. (“Solpart™), em 31/07/09; (iv) incorporacao
da Solpart pela Copart 1, em 31/07/09; e (v) incorporacdo da Copart 1 pela BrTP, em
31/07/09. A escolha e a contratagdo da Apsis deverdo ser ratificadas e aprovadas pelos
acionistas da BrTP e da BrTO. O valor contdbil do patrimoénio liquido da BrTP foi
avaliado, na Data-Base, e considerados os ajustes acima descritos, em R$9.083.341.784,17
(nove bilhdes, oitenta e trés milhdes, trezentos e quarenta e um mil, setecentos e oitenta e
quatro reais e dezessete centavos).



6.2.  Avaliacdo dos Patrimonios Liquidos da BrTP e da BrTO a Precos de Mercado. A
Apsis preparou o laudo de avaliagdo dos patrimonios liquidos da BrTP e da BrTO, a precos
de mercado, conforme previsto no art. 264 da Lei n° 6.404/76 (“Lei das S.A.”) As
avaliacdes da BrTP e da BrTO foram elaboradas segundo os mesmos critérios e na Data-

Base, considerados os ajustes acima descritos, tendo como resultado, exclusivamente para
fins do art. 264 da Lei das S.A., a relac@o de substituicdo de 1,133089 agdo de emissdo da
BrTO para cada acdo de emissdo da BrTP.

7. Tratamento das Variacoes Patrimoniais Posteriores na Incorporacio da BrTP.
As variagdes patrimoniais da BrTP ocorridas entre a Data-Base e a data da efetivacdo da
Incorporacdo da BrTP, ou seja, a data da realizacdo das respectivas assembleias gerais da
BrTP e da BrTO que aprovarem a Incorporacdo da BrTP, serdo reconhecidas e escrituradas
diretamente na BrTO.

8. Direitos e Vantagens Politicas e Patrimoniais das Acoes.

8.1.  Direitos Conferidos pelas A¢des a Serem Emitidas aos Acionistas da BrTP. Os
acionistas titulares de acdes ordindrias de emissdo da BrTP receberdo acdes ordindrias de
emissdo da BrTO e os acionistas titulares de acOes preferenciais da BrTP receberdo agdes
ordindrias e preferenciais de emissdo da BrTO, visando a respeitar o limite legal de divisao
do capital social da BrTO entre agdes ordindrias (1:3) e acOes preferenciais (2:3). As agdes

ordindrias e preferenciais emitidas pela BrTO aos acionistas da BrTP, respectivamente,
conferirdo os mesmos direitos conferidos pelas demais agdes ordindrias e preferenciais da
BrTO, inclusive recebimento integral de dividendos e/ou juros sobre capital préprio (ou
outras remuneracdes) que vierem a ser declarados pela BrTO a partir da data em que for
deliberada a Incorporac¢ao da BrTP.

8.2. Comparacdo entre os Direitos e Vantagens Politicas e Patrimoniais das Acdes. Os
direitos e as vantagens politicas e patrimoniais das a¢des de emissdo da BrTO diferem em
certos aspectos dos direitos e das vantagens das acdes de emissdo da BrTO, conforme o

quadro comparativo apresentado abaixo:

BrTP BrTO
1. Direitos Politicos: 1. Direitos Politicos:
Acoes 1.I. A cada acdo ordindria|1.1. A cada agdo ordindria
Ordinarias | corresponde o direito a um voto nas | corresponde o direito a um voto nas
deliberacdes da Assembleia Geral. | deliberacdes da Assembleia Geral.




2. Direitos Patrimoniais:

2.1. Dividendo minimo obrigatdrio
de 25% do lucro liquido ajustado,
sendo, no entanto, destinado
prioritariamente ao pagamento dos
dividendos das acOes preferenciais,
até o limite da preferéncia.

2. Direitos Patrimoniais:

2.1. Dividendo minimo obrigatdrio
de 25% do lucro liquido ajustado,
sendo, no entanto, destinado
prioritariamente ao pagamento dos
dividendos das ac¢des preferenciais,
até o limite da preferéncia.

Acoes
Preferenciais

1. Direitos politicos:

1.1. As agdes preferenciais niao tém
direito a voto, exceto nas seguintes
hipéteses:

a) nas deliberagdes da Assembleia
Geral destinadas a aprovagdo da
celebracdo de contratos de longo
prazo entre a Companhia ou suas
controladas, de um lado, e o
acionista controlador ou sociedades
controladas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou controladoras
deste dltimo, ou que de outra forma
constituam partes relacionadas a
Companhia, salvo quando os
contratos obedecerem a clausulas
uniformes; e

b) nas deliberacGes referentes a
alterac@o ou revogacao: (i) do inciso
II do artigo 14 e seu pardgrafo tnico
(aprovacdo de contratos cf. descrito
acima); (ii) pardgrafo unico do art.
15 (disposi¢cdes acerca  da
convocagao de Assembleia Geral), e
(iii) art. 48 (artigo que exige a
andlise econdmico-financeira por
empresa independente, de renome

profissional, para operacdes de
fusdo, cisdo, incorporacdio ou
dissolucdo de controlada da
Companhia).

1. Direitos politicos:

1.1 As acdes preferenciais ndo t€ém
direito a voto, exceto nas hipéteses

de (i) decisdes relativas a
contratagao de entidades
estrangeiras vinculadas aos

acionistas controladores, a titulo de
prestacdo de servicos de geréncia,
inclusive assisténcia técnica, em que
terdo direito de voto mediante
votagdo em separado; e (ii) decisoes
relativas a contratacdo de entidades
estrangeiras vinculadas aos
acionistas controladores, a titulo de
prestacdo de servicos de geréncia,
inclusive assisténcia técnica, caso a
remuneracio por tais  Servicos
exceda 0,2% da receita anual da
Companhia pelo Servigo Telefdnico
Fixo Comutado, pelo Servico de
Rede de Transporte de
Telecomunicacdes e pelo Servigo
Telefonico Movel  Rodoviério,
liquida de impostos e contribuicdes.

1.2. Direito de eleger, por votacdo
em separado, um membro do
Conselho de Administragdo e
respectivo suplente.

1.3. A alteracdo do disposto no
Pardgrafo 2° do art. 25 do Estatuto
Social da BrT (referente ao direito
de eleger um membro do Conselho
de Administracdo) dependerd de
aprovacdo, em separado, dos




titulares das acdes preferenciais.

2. Direitos Patrimoniais

2.1. Prioridade no recebimento do
dividendo minimo, ndo cumulativo,
segundo os critérios  abaixo,
alternativamente, considerando
aquele que representar o maior
valor:

(a) 6% ao ano calculado sobre o
valor resultante da divisdo do
capital social pelo nimero total de
acOes da companhia; ou

(b) 3% (trés por cento) ao ano,
calculado sobre o valor resultante da
divisdo do patrimbénio liquido
contdbil pelo nimero total de acdes
da Companhia;

2.2. No exercicio em que o valor do
dividendo minimo obrigatério for
insuficiente para o pagamento do
dividendo prioritirio das acdes
preferenciais, o dividendo minimo
obrigatério serd aumentado até
quanto baste para tal pagamento; e

2.3. Ap6s a alocacdo do montante
prioritdrio  destinado as  agdes
preferenciais descrito acima, as
acoes preferenciais tém direito de
participar no saldo do dividendo
minimo obrigatério, em igualdade
de condicdes com as acdes
ordindrias.

2. Direitos Patrimoniais:

2.1. Prioridade no recebimento do
dividendo minimo, ndo cumulativo,
segundo  os  critérios  abaixo,
alternativamente, considerando
aquele que representar o maior
valor:

(a) 6% ao ano calculado sobre o
valor resultante da divisdo do capital
social pelo numero total de acdes da
companhia; ou

(b) 3% (trés por cento) ao ano,
calculado sobre o valor resultante da
divisio do patrimonio liquido
contdbil pelo nimero total de acdes
da Companhia;

2.2. Apo6s a alocacdo do montante
prioritdrio  destinado as  acdes
preferenciais descrito acima, as
acOes preferenciais tém direito de
participar no saldo do dividendo
minimo obrigatério, em igualdade
de condicbes com as acdes
ordindrias.

Solucio Quanto as Acoes do Capital de uma Sociedade Detidas pela Outra. As

acoes de emissdao da BrTO detidas pela BrTP serdo canceladas. Nao hd acdes de emissdao da

9.
BrTP detidas pela BrTO.
10. Direito de Retirada e Valor de Reembolso.




10.1. Direito de Retirada na Incorporacdo da BrTP. Consoante o disposto no art. 137 da
Lei das S.A., na Incorporacdo da BrTP € garantido direito de retirada apenas aos acionistas

titulares de agdes ordindrias da BrTP que ndo concordarem com a Incorporacdo da BrTP,
seja através da dissensdo, abstencdo ou mediante o0 ndo comparecimento a assembleia geral
da BrTP que deliberar sobre a Incorporacdo da BrTP. O acionista deverd manifestar
expressamente sua intencdo de exercer o direito de retirada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de publicacdo da ata da assembleia que aprovar a Incorporacdo da BrTP.
Os acionistas titulares de agdes preferenciais da BrTP nio terdo direito de retirada, uma vez
que as acOes preferenciais da BrTP possuem liquidez e dispersdo no mercado, na forma
prevista na Lei das S.A.

10.2. O direito de retirada dos acionistas mencionados acima estard limitado as acdes de
que tais acionistas eram titulares até o encerramento do pregdo de 25/04/2008, data de
comunicacdo do fato relevante que anunciou a Incorporagdo, e ndo podera ser exercido em
relacdo a acdes adquiridas posteriormente a esta data, consoante o disposto no Art. 137,
§1°,da Lei n° 6.404/76.

10.3. Valor de Reembolso. Os acionistas dissidentes da assembleia geral da BrTP que
deliberar sobre a Incorpora¢do da BrTP terdo direito ao reembolso de suas acdes, ao valor
de R$ 1590 (quinze reais e noventa centavos) por agdo, conforme ultimo balanco

aprovado, ou seja, de 31.12.2008. Os acionistas dissidentes poderdo, no ato da retirada,
requerer o levantamento de balanco especial da companhia, nos termos do disposto no §2°
do Art. 45 da Lei n° 6.404/76. Nesse caso, apOs o decurso do prazo estabelecido para que a
incorporacdo de agdes seja reconsiderada, nos termos do §3° do Art. 137 da Lei n°
6.404/76, o acionista receberd 80% do valor de reembolso, sendo o saldo, se houver, pago
dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias a contar da data da deliberacdo da Assembleia
Geral Extraordindria.

104. Pagamento do Valor do Reembolso e Procedimentos para Exercicio do Direito de

Retirada. O pagamento do reembolso das acdes ordindrias da BrTP dependera da efetivacdo
da operacdo, consoante o art. 230 da Lei das S.A., e deverd ser realizado mediante crédito
do valor correspondente perante a institui¢do depositdria das agdes de emissdo da BrTP,
Banco Real S.A. (“Banco Real”), que procederd, diretamente ou através de agente
custodiante, ao pagamento aos acionistas dissidentes, com base nos respectivos dados
cadastrais. Os acionistas cujas agdes estiverem custodiadas no Banco Real deverdo exercer
o direito de retirada comparecendo a qualquer agéncia da referida instituicdo, dentro do
horério de expediente bancdrio da sua localidade e mediante preenchimento do formulério
correspondente, disponivel na propria institui¢do financeira, devendo para tanto, entregar
coOpias autenticadas dos documentos exigidos para tanto.



10.5. Os acionistas cujas acdes estiverem custodiadas na Central Depositdria de Ativos da
BM&FBOVESPA, se desejarem, deverdo exercer o direito de retirada por meio dos seus
agentes de custddia.

11. Composicio do Capital Social da BrTO apos a Incorporacio da BrTP.

11.1. Composicao do Capital Social da BrTO. O capital social da BrTO, nesta data, € de
R$ 3.470.758.351,96, dividido em 560.950.289 acdes, sendo 249.597.049 a¢des ordindrias
e 311.353.240 acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Em decorréncia
da Incorpora¢do da BrTP, o capital social da BrTO sofrerd um aumento de R$
260.300.598.,32, passando a ser de R$ 3.731.058.950,28, representado por 203.423.176
acOes ordindrias e 399.597.370 agdes preferenciais.

11.2. Acgdes da BrTO Emitidas na Incorporacdo da BrTP. Em razdo da Incorporacido da
BrTP, serdo emitidas 201.143.307 acdes ordindrias e 209.155.151 acdes preferenciais,
nominativas e sem valor nominal, da BrTO, que fardo jus aos mesmos direitos das acdes
ordindrias e preferenciais de emissao da BrTO ora em circulacdo. As acdes emitidas serdo
integralizadas mediante a absor¢do do patrimonio da BrTP e atribuidas integralmente aos

acionistas da BrTP.

12. Passivos e Contingéncias Nao Contabilizades. Nao hd, segundo o melhor
entendimento das administracdes das Companhias, passivos ou contingéncias relevantes

que ndo tenham sido devidamente contabilizados.

13.  Custos da Incorporacio da BrTP. As despesas para a efetivacido da Incorporacdo
da BrTP sdo estimadas em R$ 1,5 milhdo, aplicados, inclusive, na contratacio de auditores,
das empresas especializadas incumbidas da elaboragdo dos laudos de avaliacdo, em
honorérios despendidos com escritérios de advocacia especializados em operacdes dessa
natureza e com publicacdes legais, para divulgacdo dos editais, avisos e atas envolvidos no

processo legal da Incorporacdo da BrTP e registro na Securities and Exchange Commission
- SEC.

14. Empresa Especializada.

14.1. A Apsis Consultoria Empresarial Ltda. foi contratada para a elaboracdo dos laudos
de avaliacdo do patrimdnio liquido contdbil da BrTP, para fins do aumento de capital da
BrTO decorrente da Incorporacdo da BrTP, e do laudo dos patrimonios liquidos da BrTP e
da BrTO a pregos de mercado, para fins de cumprimento do art. 264 da Lei das S.A.
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14.2 Declaracdo da Nao Existéncia de Conflitos de Interesse. Nao existe, em relacdo a
referida empresa especializada, qualquer tipo de conflito ou comunhdo de interesses, atual
ou potencial, tanto em face dos acionistas controladores das Companhias envolvidas nas

Incorporacdes, como em relacdo aos acionistas minoritérios, que seja do conhecimento da
administragdo das Companhias.

15.  Aprovacao de Autoridades Reguladoras.

15.1. Comunicag¢do da Incorporacido da BrTP as Autoridades. A Incorporaciao da BrTP foi
analisada pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL por ocasido da
Anuéncia Prévia para aquisicdo do controle indireto da BrTO pela Telemar. Quaisquer
outras comunicacOes devidas com relacdo a Incorporagdo da BrTP serdo submetidas as

autoridades governamentais competentes, nos termos da legislacdo aplicdvel.

15.2. SEC. A Incorporacio da BrTP e a conseqiiente emissdo de novas acoes pela BrTO,
estd condicionada a concessdo do registro aplicivel na Securities and Exchange
Commission — SEC. A andlise e o registro da Incorporagdo da BrTP pela SEC sdo
realizados previamente as assembleias gerais da BrTP e da BrTO que deliberardo sobre a
Incorporacdo da BrTP. Portanto, os documentos relativos a Incorporacio da BrTP, a
exemplo do Protocolo e Justificacdo e dos laudos de avaliagcdo, poderdo sofrer ajustes para
cumprir com eventuais requerimentos apresentados pela SEC. Qualquer alteragdo dos

documentos da Incorporacio da BrTP serd comunicada aos acionistas das Companhias.

16. Informacoes Adicionais.

16.1. Auditoria das Demonstracdes Financeiras. Para cumprimento do disposto na Lei das
S.A. e no art. 12 da Instru¢do CVM n° 319/99, foi contratada a Deloitte Touche Tohmatsu
para auditar as demonstracdes financeiras da BrTP que serviram de base para a
Incorporacao da BrTP.

16.2. Negociacdo na BM&FBOVESPA. Em virtude das préticas estabelecidas pela
BM&FBOVESPA, as acoes da BrTP continuardo a ser negociadas sob o ticker da BrTP até
o encerramento do prazo para exercicio do direito de retirada, ou até que o prazo de 10
(dez) dias estabelecido no Art. 137, § 3° da Lei das S.A. tenha transcorrido sem a
convocacdo de nova assembleia.

16.3. Programa de ADSs Representativos de Acdes Ordindrias da BrTO. Tendo em vista
que os acionistas titulares de acdes preferenciais da BrTP, inclusive a institui¢dao
custodiante para o depositirio dos american depositary shares (ADSs) representativos de

acOes preferenciais da BrTP, receberdo acOes ordindrias e preferenciais da BRTO em
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decorréncia da Incorporagdo da BrTP, a administracdo da BrTO aprovou a criacdo de um
Programa de ADSs representativos de acdes ordindrias da BrTO, e os titulares de ADSs da
BrTP receberdo em substituicdo aos ADSs, tanto ADSs representativos de acdes
preferenciais da BrTO sob o Programa de ADSs da BrTO existente, como ADSs
representativos de agdes ordindrias da BrTO sob o novo Programa de ADSs. A instituicdo
depositaria dos ADSs representativos de acdes ordindrias da BrTO serd o The Bank of New
York e a institui¢do custodiante o Banco Itai S.A. Cada ADS representard uma acdo
ordindria da BrTO.

16.4. Fracoes de ADSs da BrTO. As fragdes de ADSs representativos de a¢des ordindrias
e preferenciais da BrTO resultantes da substitui¢cdo de cada acdo subjacente aos ADSs da
BrTP serdo agrupadas em numeros inteiros de ADSs da BrTO e o depositirio dos ADSs da
BrTO tentard alienar o total desses ADSs em leildo a ser realizado na New York Stock
Exchange (NYSE). Os valores liquidos resultantes da alienacdo (apds a deducdo das taxas e

despesas aplicdveis, inclusive comissdes de venda) serdo disponibilizados em nome dos
respectivos titulares de ADSs da BrTP aproximadamente cinco dias tteis apds o depositario
desses ADSs completar a venda desses ADSs na NYSE.

16.5. Documentos da Incorporagdo da BrTP. Estdo disponiveis nos websites da BrTP e da
BrTO (www.oi.com.br/ri) os documentos relacionados a Incorporacdo da BrTP (tais como
o Protocolo e Justificacdo, Laudos, dentre outros). Copia desse material também estard
disponivel nos websites da CVM (www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA
(www.bovespa.com.br), a partir desta data. Os acionistas que desejarem consultar e
examinar os documentos nas sedes da BrTP e da BrTO (ambas localizadas em SIA SUL —
ASP, Lote D, Bloco B, Cidade de Brasilia, Distrito Federal) deverao agendar data e horario
de visita com os departamentos de Relagdes com Investidores da BrTP (telefone (21) 3131-
1123/15) ou BrTO (telefone (21) 3131-1123/15).

As administragdes das Companhias manterdao os seus acionistas e o mercado informados
sobre quaisquer eventos subsequentes relacionados a Reorganizacdo Societéria.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2009.

Alex Waldemar Zornig
Diretor de Relagdes com Investidores
Tele Norte Leste Participacoes S.A.

Telemar Norte Leste S.A.
Coari Participacoes S.A.
Brasil Telecom Participacoes S.A.
Brasil Telecom S.A.

12



Informacoes Adicionais Exigidas nas Normas da Securities and Exchange Commission
- SEC:

Este Fato Relevante contém informacdes relacionadas a (1) a proposta de incorporacdo da
BrTP pela BrTO, (2) a proposta de incorporacdo de acdes da BrTO pela Coari , e (3) a
proposta de incorporacio da Coari pela Telemar. Com relagdo a incorporagdo da BrTP pela
BrTO, pretendemos arquivar junto a U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) (i)
um protocolo de registro (Registration Statement) no Formuldrio F-4, contendo um
prospecto que serd remetido aos acionistas da BrTP, e (ii) outros documentos relativos a
incorporacdo. Com relagdo a proposta de incorporacdo de agdes da BrTO pela Coari,
pretendemos arquivar junto a SEC (i) um protocolo de registro (Registration Statement) no
Formulério F-4, contendo um prospecto que serd remetido aos acionistas da BrTO, e (ii)
outros documentos relativos a proposta de incorporacdo de a¢des. Com relagdo a proposta
de incorporagdo da Coari pela Telemar, pretendemos arquivar junto a SEC (i) um protocolo
de registro (Registration Statement) no Formuldrio F-4, contendo um prospecto que sera
remetido aos acionistas da Coari, e (ii) outros documentos relativos a proposta de
incorporacdo. Recomendamos aos investidores e titulares de valores mobiliarios a
leitura cuidadosa dos respectivos prospectos e outros materiais relacionados, quando
0os mesmos tornarem-se disponiveis, tendo em vista que eles conterao informacoes
importantes a respeito das incorporacoes e incorporacio de acOes propostas.
Investidores e titulares de valores mobilidrios poderdo obter gratuitamente os documentos
arquivados junto a SEC relativos as incorporagdes e incorporagdo de acdes propostas,
quando estiverem disponiveis, na pagina da Internet da SEC, www.sec.gov, ou da Telemar.

Aviso Importante a Respeito de Declaracoes Sobre o Futuro:

Este Fato Relevante contém determinadas declaragdes sobre o futuro. Declara¢des que ndo
consistem em fatos histdricos, inclusive declaracbes sobre nossas perspectivas e
expectativas, sdo declaracdes sobre o futuro. As palavras “espera”, “acredita”, “estima”,
“pretende”, “planeja” e expressoes similares, quando relacionadas a TNL, Telemar, Coari,
BrTP e BrTO, tém por objetivo indicar declaracdes sobre o futuro. Essas declaracdes
refletem a visdo atual da administracdo e estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas. Essas
declaracOes sdo baseadas em diversas premissas e fatores, inclusive condicOes gerais da
economia, do mercado, da industria, e fatores operacionais. Quaisquer alteracOes nessas
premissas ou fatores poderdo ter como consequéncia resultados praticos diferentes das
expectativas atuais. Nao deve ser colocada confianca excessiva sobre essas declaracdes.
Declaracdes sobre o futuro referem-se somente a data em que foram feitas.
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