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Mercados Futuras

Jopicos abordades:
e O gue e uma acao;

| . O gque sao: Bolsas de Valeres, clearing
NOUSES e corretoras;

i * O gue e um indice de mercado de acoes;
e O que e um mercado future;
* O que e um mercado future de indice de
ACOES;
* Qual e a utilidade dos mercados futures.
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O gue € uma acao ?

Menor fracao do capital de uma empresa.
# lipos : ordinarias e preferencias
* ordinarias - direito a voto (1/3 do capital)*

* preferenciais - sem direitoe’ a voto (2/3 do
capital)*

— consequencia : 0 controle da empresa e detido

com a posse de 1/6 das acoes ordinarias + uma
acao ordinaria. .

*(Lel'6.404 /1976, alterada pela lLel’ 10.303// 2001 para
50% do capital para nevas aberturas de capital)
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Tipos de Mercado.

Primario::
» fonte de capital barato (SOcIos).

(abertura do capital, aumento de capital’ de uma
companhia aberta)

Secundario;:
* Negociadas em bolsa de valores. .
* Negociadas em balcao .
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O que sao Bolsas de Valores

Centro de negociacao de acoes .

o tentativar de capturar 0 espirito'ecoenomico
da perieita competicao, pela geracao de:

— Um'conjunte de regras gue assegura o livre
acesso de investideres de diferentes tipes e
tamanhaes;

— |gualdade de oportunidade;
— malor eficiencia e rapidez nas NEgoCIiacoes; e
— melhor fluxe de Infermacoes.
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Como é formada uma
Bolsa de \alores

* pela associacao de corretoras de valores
COm O objetivae de prover a infra-estrutura
adequada a negociacao de acoes .
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Funcoes Basicas de uma
Bolsa de Valores

[Fernecer meies para que compradores e
VEndedores se encontrem e realizem seus
MEQOCIOS: .

DETINIr e fazer cumprir regras; seh as quais 6s
NEQOCIOS SEran conduzidos .

Coletar e disseminar Infermacees relativas ao
Mmercado e aos fateres gue afetam oS precos.

Prover uma estrutura  institucional para arbitrar
disputas e compor: diferencas que pessam surgir
No decorrer das Negociacees: .
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O que e uma Clearinghouse ?

Camara de Compensacoes. .

o Garante a integridade e o cumprimento
dos contrates assumides por compraderes
e vendedores. .

» Pode ser uma instituicao separada da
bolsa de valeres: .

* Geralmente as corretoras sao membroes; da
clearing , caso nao sejam , tem gue fazer
LSO dOS Servico de um membro:.
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O que e uma Corretora de Valores ?

E o0 intermediario gue possibilita: a
[ealizacao de Negocios .

* g responsavel pelas operacoes realizadas
pelo cliente perante a clearing .

* N0 passado designava operadores de
pregaon, gque cumpriam erdens passadas
Peles operadores de mesa em atendimento
as ordens dadas pelos clientes: .

* POSSIbilital 0'acesso de seus clientes aos
sistemas de negociacao Infermatizados.
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Fluxo de uma Operacao
Realizada em Bolsa

CLIENTE

CORRETORA

BOLSA

CUSTODIA

CLEARING




O que é um Indice de
Mercado de Acoes

E um indicador de desempenho de um
Mercado ou de um segmento deste.

Representa alguma forma de media dos
PrECOS das acoes que 6 compoem.

» E uma medida util'na avaliacéo dos efeitos
dos eventoes politices e econémices No
mercado de acoes.
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O Indice “BOVESPA “

E o principal indicador do desempenho
medio das cotacoes do mercado de acoes
prasileiroe;

E tradicional, ndo sofreu alteracoes
metodologicas: entre sua criacaoc em 02
de janeire de 1968'e 03 de janelre de
2014.

Soefreu aperieicoamento metedologice em
2014 com 0 ebjetive de se evitar algumas
distercoes obsen/adas.
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O que e o “Ibovespa

E o valor atual, em moeda corrente, de
Lima cartelra teorica de acoes
constituidasem 02/01/68; a partir de
uma aplicacao hipoetetica em gque:

» OS dividendos foram reinyvestidos;

* Os direites de subscricao feram vendides e
reinvestides;

» AcOes recebidas a titulo de bonificacao
[oram Incorporadas a carteira.
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Comparanilidade Prejudicada

A turbulencia econemica vigente no
pals na maior parte do periodo de
existencia do' lbovespa compromete
Sua comparabilidade de lengo prazoe
MESMOo que seja utilizado o' lbevespa
calculade com base no dolar.
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Como e calculado o “Ibovespa

Sematoria das guantidades teoricas de
cada acae componente multiplicada
pela sua ultima cotacao.

Criteres para gue uma acao pPertencer
a0 |bevespa:

e Deve atender simultaneamente a trés
criterios relativamente aos doze meses
anteriores.
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Criterios para que uma acao faca
parte do lbovespa

Indice de negociabilidade: (12 meses)

| i = M(qtd [ QTD)x(Valor/ VALOR)

i onde:

gtd. = numero de negocios da acao
QTD = numero de negocios do mercado
valor = valor total negociado da acao
VALOR = valor total negociado no mercado
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Criterios para gue uma acao faca
parte do lbovespa

EStar entre 0s atives elegiveis gue, noe periodo de
ViGEncia das tres carteiras anteriores, em ordem
décrescente de Indice de negociabilidade;
[Epresentem em conjunto 85% do somatorio: total
@ESses indicadores.

ler sido negociada em mais de 95% dos pregees no
Periodo de Vigencia das tres carteiras anteriores.

['er participacao em termos de volume financeiro
maioer que 0,1% do velume total'negociade no
mercado a Vvista no periodo de vigencia das tres
carteiras anteriores.

Nao ser classificada como “Penny. Stock .
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A natural existencia dos Mercados Futuros

A [existencia dos mercades futures, de negoeciacan
deératives, ocorre de forma natural pelo fate dos
AUENIES ecoNOMICOS tomarem JecISOeSs hoje em
IUcao de expectativas e Incertezas quanto ao

futuro.
E a crenca nessas expectativas e a inseguranca
guante as consequencias de um future Incerto

gue leva esSes agentes a Operacoes com
mercados futures.
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O que e um Contrato Futuro?
“E 0 compromisso de comprar ou
vender determinador ative numa data

| - especifica no future; pPor um preco
i previamente estabelecido’.

(Jehn Hull)
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O que e um Contrato Futuro?

-

\_

5o

\Venderel a

same_/

>

Colhelta - Futuro

Interessa ao agricultor vender sua safra a um

Preco pre-determinado para entrega futura.
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O que e um Contrato Futuro?

Interessa a industria comprar materia
prima a um preco pre-determinado
para recebimento futuro.

Futuro
>
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O que e um Contrato Futuro?

¥
jﬁ;—

Contrato a lermo

(contrato elaborado caso a caso)
—

- Contrato de compra e venda:  Futuro

celebrado entre as partes para:
entrega em data futura de um
produto especificado, com preco e
guantidade pre-definidos.
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O que e um Contrato Futuro?

“E 0 compromisso de comprar ou

vender determinado ativo numa data

Especifica no future, por um pPreco
previamente estabelecido’.

(John|

Mals precisamente, a definicao acima Se refere a

ull)

contrates a termo. Contrates a termo padronizados sao

contrates futuros.
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O que e um Contrato Futuro?

Contrates a termo padrenizadoes quanto’ a:

| ' data de vencimento (periodica);

padraoc ou tipe do preduto;
i * Unidade de negociacao (ex. sacas de 60°kg)

Sao contratos futuros.
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Exemp|0 t”VlaI (Securato)

Dialego entre duas pessoas:

*SACho gue o futebol'esta perdendo a graca. No
roximo jege Palmeiras x Corinthians; acho
ue nao vao 20.000 pessoas ao estadio.

» \/OCE esta louco, vao muite mais de 20.000
PESSOAS N0 |000.

* Aposto $ 0,50 por pessoa de diferenca.
s [Fechado.

Neste exemple temoes um tipice contiatera
[Eerme com as seguintes; caractersticas:
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Exemplo trivial — continuacao (securato)

Caracteristicas do contrato:
eWALIVO Objeto (Subjacente) — publice pagante
N0 estadio, No j6goe RPalmelras X Cornthians
» Data de vencimento — proximo. [6go

* Base de calculo - $ 0,50 por diferenca entre
0 NUMEre de pPessoas negociado e o que
realmente ecorrer

» \alor-negociado — 20.000 pessoas
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O que e uma Bolsa de Futuros?
| i E ' uma bolsa de valores voltada para a
negociacan de contratos futures.
i Possul'as mesmas caracteristicas de

uma bolsa de valores.
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Mercados Futuros -Caracteristicas

“EXiste um mercado fascinante , onde e
possivel comprar sem ter dinheire e
Vender sem ter mercadoria; em que
Menoes de 2% das Operacoes sao
liquidadas pela entrega efetiva do bem
lransacionado; ende a especulacao,
mais do que telerada ou desejavel, e
Imprescindivel.”

(Luiz F. Ferbes)
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Mercados Futuros -Caracteristicas

Em funcao dessas possibilidades, sao
Necessarios alguns instrumentos de
protecan ae mercado:

i * Deposito de margem;
» Ajuste diario.




O que e Margem?

E um deposite de garantia, ou margem
de garantia, gue e exigido des
participantes do mercado, sendo
funcao do numero de contrates
possuides (tamanho da expoesIican).

E definido pela boelsa em funcao de
[egras proprias que consideram a
volatilidade do ativo objeto ..
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Que ativos podem servir de Margem?

Dinhelre, oure, cotas de FIF; e a criterio
da bolsa, titules publices e privados,
cartas de fianca, apolices de seguro,
acoes e cotas de fundes fechados de
INVESTIMENtO Em acoes.
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O que e Ajuste Diario?

A clearing exige o acerto de contas diario
Em dinhelre para todas as variacoees de
Preco des contrates negociados.

» Como para cada contrato existe um
vendedor e um comprador, um deles paga e
0 OULtre recebe o valor relative a variacao no
Preco do ative objeto, significando que as
POSICOES ficam zeradas antes gue um noevoe
dia de negocios Sse Inicie.
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O que sao Contratos em Aberto?

Sao as pPesICOes, em numero de
contrates, abertas e nae encerradas no
MEesSmo dia, ou gue estao sendo
mantidas (carregadas) pelos
participantes, do mercado.

* 0bS.: POSICOES abertas e encerradas num
mMesmo dias Sao conhecidas como
OpEeracoes “day trade’.
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O que e um mercado futuro de
Indice de acoes?

E um mercado future em que o ativo
Objeto de negociacao e um indice de
Mmercado de acoes.

E negociade em nimero de contratos,
cada contrate representando a
expectativa do valoer da carteira teorica
do indice na data de vencimento do
contrato future.
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O indice futuro de lbovespa
negociado na BM&F-Bovespa

(O valor de cada contrato e o numero de
Pontes de sua cotacao a future x R$ 1,00.

Atualmente significa:

* 60.000 pontes X R$ 1,00 = R$ 60.000,00

o Este e o “Valor Nocional = do contrato: .

— QbS.: as negociacees ocorrem geralmente em
multiples de 5 contrates , Implicande num: valor
nocional multiple de R$'300.000,00.
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A relacao existente entre o mercado
a Vista e 0 mercado futuro

Na data de vencimento do contratoe future
Slia colacao devera ser igual a do'mercado
a2l Vista.

OS precos tendem a mover-se na mesma
direcao, embora com magnitudes diferentes
€ Na0 Necessariamente ae mesmeo tempo
Em razao das expectativas afetarem
diferentemente cada um dos: preces.
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A relacao existente entre o mercado
a Vista e 0 mercado futuro

Preco Future

/ Contango
/Ba</\/—/_v

Preco a Vista

" tempo

t* = data de vencimento do contrato futuro




A relacao existente entre o mercado
a Vista e 0 mercado futuro




A relacao existente entre o mercado
a Vista e 0 mercado futuro - Real

INDICE BOVESPA (INDFUT) (59545.0000, 59690.0000, 58750.0000, 58850.0000, -570.0000), IBOVESPA (IBOV) (59,222.08, 59,483.26, 58,610.90, 58,840.43, -381.570)

Ibovespa FUTURO

IbovFut em 11/9 /2012 59850

lbovem 11/9/2012 59422 Ibovespa a vista

10 T T T T 17 T T T T
September October
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Taxa de juros implicita em um
Indice futuro de acoes

O Indice de acoes pode Ser Visto como o
preco de um titule' que distribui’dividendaos.
O titule' e a cartelra de acoes do Indice.

(r=qg/) 1
F=S.e
onde : F = indice futuro

S = Indice a vista

= (axa de Jures livre de risco

g = dividendos da carteira

"= tempo até 6'vencimento

€ = base dos logaritmes; neperianes
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Utilizacao de um Indice Futuro

ESpeculacanc - comprar ou vender
contrates com o objetive de lucro.
Protecao (iHedge) - proteger uma
carteira contra variaCoes de precos.
Arbitragem - tirar vantagem de

diStercoes momentaneas; entre 0s
Preces a vista e futuro.
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Risco Sistematico e Nao sistematico
de uma acao ou carteira de acoes

RiSco Sistematico(RS) - risco derivado
de fateres politicos e economicos gue
afeta 0 mercado como um tedo.

Risco Nao Sistematico (RNS) - risco
derivado das particulares situacoees das
Empresas.
Risco Total'= RS + RNS

(CAPM e APT)
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Hedge de carteira de acoes
utilizando Indice Futuro

A venda de contrates; futures de indice
de acoes numa quantidade adequada
as caracteristicas da carteira de acoes
possuida pode neutralizar o efeito do
[ISCO SIStematico sobre essa cartelra .



Operacoes de arbitragem

Com base na equacan gue relaciona o
Prece No mercado future com o pPreco
No mercado a Vvista, guando ha
ocolrencia de distorcao ne valor dessa
[elacao poede-se tirar vantagem dessa
Situacae momentanea vendendo-se em
UM mercado e comprando-Se no oultro.
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Operacoes de Hedge combinadas
com a Teoria dos Paortfolios

Consiste na eliminacaoc do risco
Sistematico de uma cartelra de acoes
POr Melo da venda de contrates
futures,concomitantemente com a
otimizacao do reterno da carteira, de
MOdo gue 0 desempenho da carteira
possuUida supere 6 desempenhno da
carteira do  indice a vista.
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