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Infla ção
• Definição simplificada de inflação

– É a elevação generalizada dos preços de bens e 
serviços em uma economia (processo inflacionário).

– Pode ser entendida como a perda de valor da moeda 
dessa economia ao longo do tempo.

• Deflação, é o oposto
– É a baixa generalizada dos preços de bens e 

serviços em uma economia (processo 
deflacionário).

– Pode ser entendida como o ganho de valor da 
moeda dessa economia ao longo do tempo.
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Matemática Financeira e Inflação

• Uso correto da matemática financeira em 
ambientes inflacionários:
– A taxa de juros nominal deve ser dividida em:

parte relativa à inflação e parte real

inominal = i inflação e ireal
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Índices de preços e taxas de inflação

• Índices de preços medem as variações nos 
preços de uma cesta de bens e serviços de um 
período para outro.

• Representam uma média ponderada das 
variações de preços ocorridas nessa cesta de 
bens e serviços.

• No Brasil existem muitos índices de preços
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Alguns índices de preços brasileiros

• IPCA – Índice de preços ao consumidor amplo 
– calculado pelo IBGE

• IGP-DI – Índice geral de preços –
disponibilidade interna – calculado pela FGV

• INPC – Índice nacional de preços ao 
consumidor - calculado pelo IBGE

• INCC – Índice nacional de preços da 
construção civil – calculado pela FGV

• IPC – Índice de preços ao consumidor –
calculado pela FIPE-USP
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Exemplo:  IPC-DI  (FGV)

Índice do mês índice acumulado
Índice acumulado nos 

últimos 12 meses
Número índice 

acumulado a partir
(em %) no ano (em %) (em %) de Jan/93

abr/07 0,31 1,832 2,677 865,8265
mar/07 0,48 1,5173 2,7077 863,1507
fev/07 0,34 1,0323 2,4419 859,0274
jan/07 0,69 0,69 2,105 856,1166

dez/06 0,63 2,0644 2,0644 850,2499
nov/06 0,24 1,4254 1,892 844,9268
out/06 0,14 1,1826 2,2274 842,9038
set/06 0,19 1,0412 2,5133 841,7254
ago/06 0,16 0,8495 2,411 840,1292
jul/06 0,06 0,6884 1,7975 838,7871
jun/06 -0,4 0,6281 1,8687 838,2842
mai/06 -0,19 1,0322 2,2267 841,6508
abr/06 0,34 1,2245 3,2304 843,2529
mar/06 0,22 0,8815 3,7859 840,3956
fev/06 0,01 0,6601 4,283 838,5508
jan/06 0,65 0,65 4,721 838,4669
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Exemplos utilizando a tabela do  IPC-DI
• Calcular a inflação acumulada em 2007, a partir 

dos números índice:
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Exemplos utilizando a tabela do  IPC-DI
• Calcular a inflação acumulada no primeiro 

bimestre 2007, a partir dos números índice:

• Calcular a inflação acumulada no primeiro 
bimestre 2006, a partir dos números índice:
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Exemplos utilizando a tabela do  IPC-DI
• Calcular a inflação acumulada no segundo 

semestre 2006, a partir dos números índice:

• Calcular a inflação acumulada desde fevereiro 
de 2006 a partir dos números índice:
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Exemplos utilizando a tabela do  IPC-DI
• Calcular a inflação acumulada no segundo 

semestre 2006, a partir dos números índice:

• Calcular a inflação acumulada entre outubro de 
2006 e março de 2007, a partir dos números 
índice:
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Exemplos de cálculos a partir da 
inflação do período

Índice do mês índice acumulado
(em %) no ano (em %)

abr/07 0,31
mar/07 0,48
fev/07 0,34
jan/07 0,69

dez/06 0,63
nov/06 0,24
out/06 0,14
set/06 0,19
ago/06 0,16
jul/06 0,06
jun/06 -0,4
mai/06 -0,19
abr/06 0,34
mar/06 0,22
fev/06 0,01
jan/06 0,65
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Cálculo da inflação acumulada
• A partir de índices de inflação relativos a 

períodos:
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Cálculo da inflação acumulada
• Calcular a inflação acumulada no primeiro 

trimestre de 2007

• Calcular a inflação acumulada no primeiro 
quadrimestre de 2007
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Cálculo da inflação acumulada
• Calcular a inflação acumulada no último 

trimestre de 2006.

• Calcular a inflação acumulada no último 
quadrimestre de 2006.



Daphnis Theodoro da Silva Jr.

15

IPC-DI  (FGV) – taxas anuais ocorridas
Ano Ac.Ano Ano Ac.Ano
1971 18,09% 1989 1759,56%
1972 14,02% 1990  1657,70%
1973 13,70% 1991  495,92%
1974 33,87% 1992  1187,52%
1975 31,21% 1993  2850,21%
1976 44,83% 1994  992,10%
1977 43,06% 1995  25,91%
1978 38,16% 1996  11,34%
1979 75,96% 1997  7,23%
1980 86,35% 1998  1,67%
1981 100,60% 1999  9,11%
1982 101,81% 2000  6,21%
1983 177,88% 2001  7,94%
1984 208,70% 2002 12,15%
1985 248,55% 2003 8,92%
1986 63,52% 2004 6,27%
1987 432,31% 2005 4,93%
1988 1006,42% 2006 2,06%
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação
• No início de janeiro de 1999 comprei um carro 

por R$ 16.000,00. Qual é o valor corrigido desse 
carro no início de janeiro de 2007?
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação
• No início de janeiro de 2006 meu salário era de 

R$ 2.000,00. Qual deveria ser o valor do meu 
salário, corrigido pela inflação, no final de abril 
de 2007?
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação
• No início de 2004 assumi uma dívida no valor de 

R$ 10.000,00 que deveria ser quitada no inicio 
de 2007. Qual deveria ter sido o valor pago dado 
que o principal seria corrigido pela inflação?
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação

Calcular a inflação ocorrida no ano:

• Pelo IGP – DI

• Pelo INPC

índice Dez x2 Jun x3 Nov x3 Dez x3

IGP - DI 100,00 708,38 1.353,79 1.576,76

INPC 5,9341 43,4599 83,9349 100,00
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação

Calcular a inflação ocorrida no primeiro semestre:

• Pelo IGP – DI

• Pelo INPC

índice Dez x2 Jun x3 Nov x3 Dez x3

IGP - DI 100,00 708,38 1.353,79 1.576,76

INPC 5,9341 43,4599 83,9349 100,00
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação

Calcular a inflação ocorrida no mês de dezembro:

• Pelo IGP – DI

• Pelo INPC

índice Dez x2 Jun x3 Nov x3 Dez x3

IGP - DI 100,00 708,38 1.353,79 1.576,76

INPC 5,9341 43,4599 83,9349 100,00
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação

Um imóvel foi comprado no início de julho de x3 por $ 10.000 e 
vendido no início de x4 por $ 22.000. Calcule o lucro obtido:

• Em valores nominais

• Em valores corrigidos pelo IGP – DI

• Em valores corrigidos pelo INPC

índice Dez x2 Jun x3 Nov x3 Dez x3

IGP - DI 100,00 708,38 1.353,79 1.576,76

INPC 5,9341 43,4599 83,9349 100,00
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Cálculo de preços corrigidos pela inflação

Um automóvel foi comprado no início de julho de x3 por $ 15.000 e 
vendido no início de dezembro de x3 por $ 18.000. Calcule o 
lucro obtido:

• Em valores nominais

• Em valores corrigidos pelo IGP – DI

• Em valores corrigidos pelo INPC

índice Dez x2 Jun x3 Nov x3 Dez x3

IGP - DI 100,00 708,38 1.353,79 1.576,76

INPC 5,9341 43,4599 83,9349 100,00
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Exemplo:  IPC-DI  (FGV)

Índice do mês índice acumulado
Índice acumulado nos 

últimos 12 meses
Número índice 

acumulado a partir
(em %) no ano (em %) (em %) de Jan/93

abr/07 0,31 1,832 2,677 865,8265
mar/07 0,48 1,5173 2,7077 863,1507
fev/07 0,34 1,0323 2,4419 859,0274
jan/07 0,69 0,69 2,105 856,1166

dez/06 0,63 2,0644 2,0644 850,2499
nov/06 0,24 1,4254 1,892 844,9268
out/06 0,14 1,1826 2,2274 842,9038
set/06 0,19 1,0412 2,5133 841,7254
ago/06 0,16 0,8495 2,411 840,1292
jul/06 0,06 0,6884 1,7975 838,7871
jun/06 -0,4 0,6281 1,8687 838,2842
mai/06 -0,19 1,0322 2,2267 841,6508
abr/06 0,34 1,2245 3,2304 843,2529
mar/06 0,22 0,8815 3,7859 840,3956
fev/06 0,01 0,6601 4,283 838,5508
jan/06 0,65 0,65 4,721 838,4669
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Indexação de valores (inflacionamento)
Indexar consiste em corrigir os valores nominais de uma data, em

moeda representativa de mesmo poder de compra em momento 
posterior.                                              (desindexar é o contrário)

Exemplo: A prestação de um financiamento habitacional é corrigida 
anualmente em janeiro, pelo IPC – DI. Se a prestação era de $ 
1.000 em dezembro de 2006, responda:

• Qual será o valor da prestação em qualquer mês de 2007.

• Qual será o valor estimado da prestação em 2008, dado que o 
boletim Focus do Banco Central apresenta previsão de inflação de 
3,5% para 2007.
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Taxa nominal e taxa real de juros
– A taxa de juros nominal é a taxa adotada nas operações 

correntes de mercado, incluindo os efeitos inflacionários 
previstos para o prazo da operação, e deve ser dividida em:

parte relativa à inflação e parte real.
(não confundir com a taxa nominal informada para juros compostos – quando o 
período de capitalização, geralmente mensal, não coincide com o período em que é
expressa a taxa, geralmente anual)

A taxa nominal é a taxa que expressa a composição da 
parte relativa à inflação com a parte relativa aos juros reais, 
que reflete os juros que realmente ocorrem quando a 
inflação é descontada.

inominal = i inflação e ireal
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Taxa nominal e taxa real de juros

– A parte real indica o resultado apurado livre dos 
efeitos inflacionários.

– Indica quanto se ganhou, ou se perdeu, 
verdadeiramente, sem a interferência das variações 
ocorridas nos preços.

– O objetivo do cálculo da taxa real é o de se expurgar a 
indexação da taxa de juros nominal, de maneira a 
expressar a taxa de juros real.

inominal = i inflação e ireal
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Exemplo - Taxa nominal e taxa real de juros

– Um título pagou, em determinado período, 12,8% 
de juros. A inflação nesse período foi de 9,2%.

– A obtenção da taxa real é dada por:

inominal = i inflação e ireal

período no %29,3 
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Exercício - Taxa nominal e taxa real de juros

– Um título pagou, em determinado período, 42% de 
juros. A inflação nesse período foi de 36%.

– Calcule a taxa real.
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Solução - Taxa nominal e taxa real de juros

– Um título pagou, em determinado período, 42% de 
juros. A inflação nesse período foi de 36%.

– Calcule a taxa real.

período no %4117,4 
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Exercício - Taxa nominal e taxa real de juros
– Fiz um investimento num fundo de ações no valor de $10.000 

em 01/01/07 e resgatei esse investimento em 01/05/07, 
resgatando um total de $10.400.Considerando o IPCA como 
indexador, qual foi a rentabilidade real do meu investimento?

Período Jan 07 Fev 07 Mar 07 Abr 07

Inflação IPCA % 0,44 0,44 0,37 0,25
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Exemplo - Taxa nominal e taxa real de juros
– Um imóvel foi adquirido por $60.000 e vendido dois anos 

depois por $85.320.Sabendo-se que a inflação no período foi de 
31,1%, determinar a rentabilidade nominal e a real produzida 
pela operação.
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Exemplo - Taxa nominal e taxa real de juros
– Um imóvel foi adquirido por $60.000 e vendido dois anos 

depois por $85.320.Sabendo-se que a inflação no período foi de 
31,1%, determinar a rentabilidade nominal e a real produzida 
pela operação.
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A hiperinflação brasileira

Ano \ mês JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acº an o
1980 6,62 4,62 6,04 5,29 5,7 5,31 5,55 4,95 4,23 9,48 6,67 6,61 99,27%
1981 6,84 6,4 4,97 6,46 5,56 5,52 6,26 5,5 5,26 5,08 5,27 5,93 95,65%
1982 6,97 6,64 5,71 5,89 6,66 7,1 6,36 5,97 5,08 4,44 5,29 7,81 104,80%
1983 8,64 7,86 7,34 6,58 6,48 9,88 10,08 9,11 10,3 8,87 7,38 8,68 163,99%
1984 9,67 9,5 8,94 9,54 9,05 10,08 9,72 9,35 11,75 10,44 10,53 11,98 215,27%
1985 11,76 10,87 10,16 8,2 7,2 8,49 10,31 12,05 11,12 10,62 13,97 15,07 242,24%
1986 14,37 12,72 4,77 0,78 1,4 1,27 1,71 3,55 1,72 1,9 5,45 11,65 79,65%
1987 13,21 12,64 16,37 19,1 21,45 19,71 9,21 4,87 7,78 11,22 15,08 14,15 363,41%
1988 18,89 15,7 17,6 19,29 17,42 22 21,91 21,59 27,45 25,62 27,94 28,7 980,22%
1989   37,49 16,78  6,82  8,33  17,92 28,65 27,74 33,71 37,56 39,77 47,82 51,5   1.972,91%
1990 67,55 75,73 82,39 15,52 7,59 11,75 12,92 12,88 14,41 14,36 16,81 18,44 1620,96%
1991 20,75 20,72 11,92 4,99 7,43 11,19 12,41 15,63 15,63 20,23 25,21 23,71 472,69%
1992 25,94 24,32 21,4 19,93 24,86 20,21 21,83 22,14 24,63 25,24 22,49 25,24 1119,09%
1993 30,35 24,98 27,26 27,75 27,69 30,07 30,72 32,96 35,69 33,92 35,56 36,84 2477,15%
1994 41,31 40,27 42,75 42,68 44,03 47,43 6,84 1,86 1,53 2,62 2,81 1,71 916,43%
1995 1,7 1,02 1,55 2,43 2,67 2,26 2,36 0,99 0,99 1,41 1,47 1,56 22,41%

Presidentes
1979 - 1985 General Figueiredo
1985 - 1990 José Sarney
1990 - 1992 Fernando Collor
1992 - 1995 Itamar Franco Plano Real = julho de 1994
1995 - 2002 Fenando Henrique Cardoso

IPCA - Inflação mensal em %



Para entrega no início da 
próxima aula

Lista de inflação 


