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INTRODUGAO

Desnecessdrio dizer da experiéncia ¢
dos profundos conhecimentos
adquiridos pelos bons profissionais de
contabilidade atuantes no Brasil,
principalmente no que se refere ao
tratarnento dos cleitos inflaciondrios
nas demonstragbes contidbejs. Muito
j4 foi cscrito ¢ detalhado sobre esse
tema, sua conveniéncia de aplicagio,
formas diferenciadas de apuragio,
métodos mais ou menos trabalhosos,
resultados fiscais ou socictirios mais
ou menos convenientes, cte. Qusaria
dizer, em nenhum outro pais do
mundo se conhece mais sobre esse
assunto do que no Brasil; poderemos
encontrar l‘.]lICI"I] tcnha O mesmo !‘If\"CI
de conheeimento, mas chego a :
duvidar. Isso, obviamente, visto de
outro ingule pode ser considerado
terrivel, pois nosso conhecimento a
esse respeito nio restringiu-se s
pesquisas académicas. Infelizmente,
principalmente do ponto de vista
social, por esse conhecimento
pagamos um alto prego, pois, durante
um largo periodo de tempo,
vivenciamos o processo inflaciondrio
na carnc.

Nesse momento estamos vivendo,
principalmente pelo sucesso
ccondmico do Plano Real (nio
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entraremos na discussio relativa as
suas conseqiiéncias sociais e sua base
de sustentagio), periodo de
estabilidade da moeda como nic
haviamos experimentado nas dltimas 5
décadas. Isso logicamente nos faz
refletir a respeito do que se
apreendeu, e se poderi ou deverd
continuar extraindo dos
conhecimentos obtidos, a duras penas
diga-se, naquele malfadado periodo de
inflagio descontrolada. O espago, ora
aberto, pelo Instituto Brasileiro de
“‘Contadores — IBRACON di ao
assunto a dimensio devida e
demonstra a preocupagio, ¢
principalmente a competéncia, dos
atuais dirigentes dessa Entidade; tal
assunto, pela sua importincia e
abrangéncia, nio pode ser decidido
individualmente.

LEGISLAGCAO SOCIETARIA
VERSUS CORRECAO
MONETARIA INTEGRAL

Temos feito ainda algumas confusces
entre a corregdo instituida pela Lei
das Sociedades Andnimas e a
chamada Corregiio Monetdria Integral.
Elas niic tém objetivos diferentes, ¢
talvez csteja ai a grande confusio
existente hoje, quando se discute se a
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inflagiio, avs niveis atuais, deve ou ndo
ser reconhecida nas demonstragdes
contdbeis. Deve ficar claro, o sistema
de corregiio monctdria instituido em
1976, através da chamada “lLcgislagio
Societdria” ¢ o de demonstrages em
“hoeda Constante”, instituido no
Brasil em 1987, de forma obrigatéria

para as companhias abertas, por ‘
iniciativa da Comissio de Valores i
Mobilidrios — CVM, tém exatamente o .

mesmo objetivo, qual seja: ;
Reconhecer os efeitos da inflagdo nas 2
demonstragoes contdbeis.

Assim, o que ¢é diferente nesses
dois métodos ¢ a forma de apuragio e
o maior refinamento na aplicagdo das
regras introduzidas pela CVM. Entao,
enquanto a sisterndtica da legislagéo
societdria reconhece todos os efeitos
da inflagio em uma (nica conta de
resultado, contrapartida das
atualizagdes de Permanente e
Patrimédnio Liquido (e
excepeionalmente algumas outras
contas), a sistemdtica da corregio
integral faz exatamente a mesma
coisa, apenas distribuindo esse
resultado em todas as contas das
demonstragdcs. Além disso, cssa
sistemndtica di tratamento adequado
para as contas que estejam em
mocedas futuras ou incluam em seus
montantes valores de jures (por
exemplo clientes ¢ fornecedores).
Poder-sc-ia, ainda, resgatar os
exemplos dos estoques e outros itens
nio monetdrios que ndc tém, nas
regras cstabelecidas pela sistemitica
de corregio monetdria integral, o
tratamento simplificado daquele
estabelecido pela legislagio societdria.

Entdo, o que deveriamos estar
discutindo hoje ¢é: devemos ou nao
reconhecer os efeitos da inflagao
nas demonstragdes contibeis? Essa
¢ a questio sobre a qual precisariamos
estar refletindo. Uma vez obtida a
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resposta, em caso posilivo, ai sim
deveriameos tentar buscar a melhor
forma de fazé-lo, principalmente.
levando-se ¢m conta experiéneias
adquiridas anteriormente. Somente a
partir dai caberia a discussdo sobre
qual forma poder-se-ia utilizar;
metodologia da CMI ou Legislagio
Socictdria (para os atuais niveis de
inflagdo esta metodologia € bastante
eficiente), ou ainda qualquer outra
forma, disponivel ou a ser buscada,
passaria a scr a tarefa dos
responsdveis por claboragao, auditoria
¢ principalmente dos usuirios da
contabilidade. Alids, diga-se de
passagem, os usudrios tém tido
pouquissimas oportunidades de se
manifcstar a respeito de suas
necessidades. Normalmente, nds, de
forma prepotente, é que decidimos o
que ¢ quais informagdes sdo para cles
importantes ou convenicntes.

OS PRINCIPAIS
ARGUMENTOS PARA NAO SE
RECONHECER A INFLACAO

Por vezes tém-se encontrado os
scguintes argumentos para que se
deixe de reconhecer os efeitos da
inflagio nas demonstragdes contibeis:
nossos niveis de pregos cstdo variando
dentro dos mesmos patamarcs de
paises chamadeos de primeiro mundo,
que por sua vez também nio adotam
tal procedimento; os indices utilizados
no Brasil foram, ao longo do tempo,
manipulados pclo governo; os valores
dos ativos, no Brasil de hoje, estio
superavaliados como conseqiiéncia de
atualizagdes que fizemos
anteriormente ¢ que nio
acompanharam os respectivos valores
de mercado; a corregdo monetaria é
realimentadora da inflagdo ¢, portanto,
devermnos apagd-la dc nossas
memdrias; autores de renome

Outubro/Novembro de 1998

DOLETIM DO

CON

internacional nio recomendam a
adogio de qualquer forma de
atualizagéo, cte.

Antes de passarmos a avaliar cada
um desses argumentos ¢ nccessario
que sc estabelega o que se espera da
contabilidade. Se for nossa intengio
ter a contabilidade como uma “grande
fonte de dados” nosso comportamento
deverd ser um; s¢ ao contrério,
estivermos tentando transformar a
contabilidade numa “grande fonte de
informag&es”, como eu
particularmente entendo deva ser,
seguramente nossas exigéncias, ¢
principalmente responsabilidades,
deverio ser outras. Por mais que
queira, ndo consigo entender, ¢ até
admitir, que todo custo de
manutengio de sistemas de
contabilidade ¢ auditoria possa ser
retribuido apenas com dados ¢ ndo
com informagées. L bastante dificil
aceitar apenas dados nominais,
mesmo que essa tenha sido ¢
continue sendo a préitica em outros
paises.

ALGUNS IMPORTANTES
ARGUMENTOS PARA SE
RECONHECER A !NFLAQ;&O

Utilizar o fato de que a grande
maioria dos paiscs nao faz qualquer
tipo de atualizagdo, relativa 2 inflagio
passada, em suas demonstragoes
contibeis ndo nos parece a mais
correta, pois, nesse caso, estaremos
utilizando um procedimento praticado
por quem nio tem nem parte do
conhecimento que acumulamos do
assunto. Observe-se que isso nio é
uma agresséo, € apenas uma
constatagio; afinal de contas cles, do
ponto de vista da prética profissional
relativa ao reconhecimento da inflagio
nas demonstragdes contdbeis, ndo tém
um centésimo de nossa experiéncia. A
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ndé scr que nos conformermnos, como
cles, com a utilizagdo de valores
absolutamente nominais.

Para ndc nos restringirmos a
apenas hipéteses, vamos a alguns
numeros reais. As taxas de inflagio
acumuladas no perfodo 1970/1997,
desconhecida da maioria dos
profissionais desses respectivos
paises, foram: Estados Unidos da
América, 313%; Japao, 215%;
Alemanha, 157%; Suiga, 169%;
Franga, 432%; Reino Unido, 749%.
(Serd que a grande maioria dos
habitantes desses paises tem
consciéncia disso?). Se tomarmos
esses pafses, mais Austria, Bélgica,
Itdlia, Portugal, Espanha ¢ Suécia
teremos uma média de inflagio,
apenas nos Gltimos sete anos (1991 a
1997), de 24,2% (EUA, 22,7%;
Austria, 20,9%; Alemanha, 21,0%;
Suécia, 23,7%; Reino Unido 24,9%;
Italia, 32,9% ). Nao se pode dizer que
essas sejam taxas despreziveis, até
para os brasileiros que jd estio se
acostumando, felizmente, com taxas
de inflagdo em patamares que podem
ser considerados decentes, para dizer
o minimo.

Com essas informagoes poder-se-ia
imaginar a seguinte situagio: Uma
empresa americana investiu 1 milhdo
dc délares cm dezembro de 1970.
Apés 27 anos de operagio, sem que
tenha feito qualquer distribuigdo de
resultados ou recebido novos aportes
de capital, ela apresenta em seu
patriménio liquide a quantia de §
milhdes de délares. Nesse instante
resolve encerrar suas atividades
recebendo ¢ liquidando, de forma
ordenada, seus ativos e passivos. E de
se supor que scus acionistas
reccberdo, nesse instante, scus
investimentos iniciais (1 milhido de
délares nominais) mais 4 milhdes de
délares rclativos aos lucros
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acumulades ao longo desse tempo.
Imagine-se a seguinte situagio: os
acionistas dessa empresa sio
exclusivamente americanos; ou ainda,
sio cxclusivamente brasileiros (caro
leitor, coloque-se como o investidor
brasileiro).

Em qualquer das duas hipdteses os
acionistas, scjam cles americanos ou
brasilciros, levario para suas “contas
bancdirias” 5 milhdes de délares. Mas,
o que ¢ mais relevante: quanto cada
um dird que teve de rendimento nessa
aplicagio? E mais do que provivel que
o acionista americano dird que teve
um rendimento de 400%, afinal o
investimento inicial de 1 milhdo de
délares foi develvido acompanhado de
mais 4 milhes. ‘Temos absoluta
eerteza que o acionista brasileiro{vocé,
earo leitor) ndio esquecerd, de levar em
conta os 313% de inflagio americana
desse perfodo, ¢ nesse caso o
rendimento serd de apenas 21%. Ora,
a quantidade de délares que cada um
dos acionistas receberia seria a
mesma, porém um cstaria imaginando
ter tido #400% de rendimento,
enquanto o outro apenas 21% (afinal
de contas foram 27 anos). Poderfamos,
de forma jocosa, afirmar: o primeiro
investidor estard muito mais leliz.
Porém, imaginar que um banqueire,
industrial, comerciante ou emnpresirio
brasileiro (¢ voct, carg leitor), de
forma geral, deixe de fazer essas
consideragdes ¢ subcstimar suas
capacidades; ¢ cles tém, dadas as
adversidades enfrentadas,
demonstrado competéncia que nos
impede desse raciocinio.

A questiio da “corregio monetdria
do balange” ser realimentadora da
inflagio ¢ também bastante
interessante. Sem entramos no mérito
da discussdio, até porque esse assunto
até hoje nio tem respostas
conclusivas, poderiamos levantar
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alguns pontos, que nio $io novos,
para reflexio, comeo por exemplo: A
corregio monetdria obrigatéria no
Brasil foi instituida a partir de 1964,
mas a inflagio ¢ bastantc anterior a
cssa data; a corregiio monetdria dos
balangos acabou ¢m 1995, mas ainda
assim tivemos inflagio nos anos
subsequentes; nos outros pafses, onde
nido hd corregio monctdria dos
balangos, a inflagic acabou?; algum de
nossos ministros da drea econdmica
utilizou o argumento de que a
proibigio da corregio monetdria dos
balangos reduziria a zero nossas taxas
de inflagio, ete. :

Nos dltimos anos vimos e ouvimos
diversas afirmagdes, e até
concordamos com algumas delas, tais
como: o reajuste automdtico de
aluguéis ¢ inflaciondrio; a politica
salarial com previsdo de reajustes
automdticos acelera os niveis de
inflagdio; reajustes de pregos com base
em expectativas de inflagio futura
recrudescem ainda mais o processo
inflaciondrio, precisamos cvitar a
inflagdo inercial, ete. Minha questio ¢
a seguinte: dentre os profissionais
ligados & drea de contabilidade, nesses
ultimos 30 anos, alguém terd
assistido, no momento da fixagio do
prego de qualquer produto. a inclusio
da conta de “corregio monctiria do
balango” como um de seus
componentes de custo? Sinceramente,
nio acredito nessa hipdtese,
principalmente porque até hoje
alguns desses proflissionais ainda nfo
cntenderam direito scu mecanismao.
Nio podemos nos esquecer que
muitos deles ainda "acham” que os
cleitos desse ajuste nio afctam os
disponiveis. I nossa opinido, que o
processo inflaciondrie independe de
seu reconhecimento, ou nio, na
contabilidade; em sendo assim, o que
pretendemos ¢ que esses efeitos ndo

hemepage: http://www.ibracon.com.br

sejam, &s vezes por mera conveniéneia
pritica, esquecidos.

Outra questdo que s¢ tem levantado
esta ligada aos valores de nossos
ativos, em muitos casos, superiores
aos valores de mercado. Aqui temos
outra confusdo, esta de conceito. A
contabilidade poderia estar sendo
cfetuada a valores de entradas ou
saidas; nés optamos pelo valor de
entrada. Dentro desse conceito temos,
para citar alguns exemplos, o custo
histérico, custoe histdrico corrigido,
custo corrente, custo corrente
corrigido, cte. Também aqui fizemos
nossa escolha: custo histérico. No
caso brasileiro, durante muito tempo
o custo histérico fo1 atualizade
monetariamente. Ou seja, esse critério
nada tem a ver com a contabilidade
feita a valor de mercado. Alids, diga-
se, entendemos que a contabilidade a
valor de mercado, que poderia ser
nosso proximo passo, infelizmente,
ainda ecstd um pouc) distante.

Ocorre que a contabilidade,
claborada dentro do critério do custo
histdrico, jd encontrou mecanismo
parcial de adequagio ao sistema de
valor de mercado, pelo menos para
alguns ativos como estoques ¢
investimentos, através da regra custo
ou mercado dos dois o menor. Para
otitros atives, a questio conceitual do
valor de mercado também nio tem
sido bem compreendida, pois lem-se
comparado os valores de mercado aos
de registro desses ativos. Ora, o valor
de registro de um ativo, cletuado ao
custo, deve ser comparado ao valor de
recuperagio que esse ativo tem em
sua operagio normal. Em outras
palavras, o registro efetuado ao custo
histérico pressupde a recuperagio do
ativo ao longo de sua vida Gtil
estimada; se a pressuposigao de
recuperagio desse ative, através da
depreciagie, nio estiver presente, af

................ BesaiimssEEEEEEEEEsaiterrErERsaaaanaan
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sim deveremos fazer os respectivos
ajustes. De qualquer forma, ndo sc
pode confundir contabilidade
claborada a custo histérico com
contabilidade a valores de mercado,
pois, apesar de em determinadas
situagdes convergirem, sdo critérios
absolutamente difercntes.

Outro argumento utilizado para néo
atualizagao das demonstragoes
contébeis ¢ o de que autores famosos
niio a utilizam, Para contrapor isso
vamos citar dois autores que
consideramos [amosos, um
estrangeiro ¢ outro nacional, O
estrangeiro ¢ o professor americano
de Economia Paul Anthony Samuelson
que, cm scu livro Intitulado
“Introdugéo & Andlise Econbmica”,
em edigdo de 1969 (sdo quase 30
anos!), na pdgina 354, faz a scguinte
afirmacgio; “O valor do délar -
medido de acordo com o que ele
pode comprar — foi reduzido a
quase metade desde a época em que
nasceram os atuais estudantes
universitdrios.” Observe-s¢ que essc
periodo ¢ anterior ao que foi citado
anteriormente. () autor nacional que
escolhi € o também famoso professor
Eliscu Martins que em excelente
artigo intitulado “Balangos, estamos
em boa companhia”, publicado em
A Gazeta Merceantil, de 5 de
dezembro de 1996, referindo-se 2
auséneia de reconhecimento da
inflagio nas demonstragdes, afirma o
seguinte: “Que pena para os
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relatério anual de 1997 da MoDo
(empresa succa de grande porte),

plblicado em 1998. Desse relatério, 4
pigina 25, consta:

RECEITA CUsSTO SALARIOS N° MEDIO DE SrLiE:t]IiL

LiQUIDA  OPERACIONAL EMPREGADDS (EM MIL)
1997 21.878 18.244 2.573 9.849 261,2
1996 21.495 16.981 2.497 9.899 252,2
1995 2:4.024 17.397 2.400 9.707 247,2
1994 21.320 172.31 2.648 11.122 2371
1993 18.020 15.990 2.628 11.414 230,2
1992 15.759 15.063 2.617 12.266 2134
1991 17.414 15.385 2.635 12.872 204.7
1990 18.435 15.628 2,498 12.961 192,7
1989 18.769 15.215 2.300 13.414 171,5
1988 19,532 16.508 2,522 16.714 150.,9
* CALCULADD - NAD CONSTA DO RELATORIO ORIGINAL

A anidlise pura e simples dos dados
acima nos indica, dentre outras coisas,
que a receita liquida dessa empresa, no
periodo 1988/1997 teve um crescimento
de 12,09, enquanto os custos
cresceram 10,5%. Os saldrios pagos aos
funciondrios permaneceram
pfaticamente no mesmo patamar,
quando comparamos os anos de 1988 ¢

1997. Sc considerarmos que o nimecro
de funciondrios foi reduzido em 59%,
poder-se-ia concluir que a média de
saldrios teve crescimento de 73%.

A seguir apresentamos a
mesma tabela, considerando-se os
niveis de perda do poder aquisitivo da
coroa sueca, em moeda de dezembro
de 1997.

FEAS BENEZEMBROAT G

contadores, que estamos perd.
étima oportunidade de apresentar os
fatos como eles sdo e de nos
firmarmos como classe preocupada
com a qualidade da informagdo,
apesar de toda pressdc em
contrdrio.” Scria extrema pretensao
fazer qualquer observagio a essas
duas grandiosas ligées, mas quero
limitar-mec a apresentar dados do
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: MEDIA
RECEITA CUSTO sALARIOs MOMEDIODE  cpiapiar
LiQUIDA  OPERACIONAL EMPREGADOS  ep1 M1l
1997 21.933 18.290 2.579 9.849 261,9
1996 21.656 17.109 2.516 9.899 254,1
i 1995 24.566 17.790 2.454 9.707 252,8
1994 22.314 18.139 2771 11.122 249,2
1993 19.500 17.303 2.844 11414 249,1
1992 17.640 16.861 2.929 12.266 238,8
1991 20.612 18.210 3.119 12.872 242,3
1990 23.981 20.329 3.249 12.961 250,7
1989 26.473 21.460 3.244 13.414 241,8
1988 29.230 24.704 3.774 16.714 225.8
* CALCULADO - NAD COMSTA DO RELATORIO ORIGINAL
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A auséncia dessas
respostas podera
destruir todo o
proficuo trabalho dos
ultimos 25 anos de
instituicées como
IBRACON, FIPECAFI,
CVM, etc. nho sentido de
valorizar a “informagdo
contébil”; a aqui reside
o principal foco dessa

minha angustia.

Serd que as informagdes obtidas
através dos dados atualizados sdo as
mesmas? As receitas reais tiveram
uma reducio de 25,0%, cnquanto
nominalmente haviam crescido
12,0%; vs custos que nominalmente
haviam crescido 10,5%, tive;am um
decréscimo real de 23,4%;
considerando-se os valores nominais
a despesa média com saldrios
apresentou crescimento de 73,1%,
enquanto em valores reais o
crescimento foi de 16,0%.; ainda
em relagdo a saldrios é fdcil observar
que a massa paga em 1997, em
valores reais, ¢ 31,7% mcnor.

Mesmo que ndo houvessem
autores preocupados com o assunto,
s6 ¢sse caso jd ndo seria suficiente
para nos colocar em desconforto ao

e
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vermos s6 os valores nominais?
QOutra coisa: alguém jd viu ou ouviu
0s economistas se referindo ao PIB
de qualquer pais em valores
nominais quando compara dois ou
mais anos? Mesmo quando falam em
délares?

ALGUMAS

' OBSERVAGOES FINAIS

Os argumentos utilizados ao longo
deste artigo, obviamente, estio
sujeitos a contestagdes, até porque
aprendemos em nossos trabalhos de
pesquisa que a contestagdo € sempre
uma forma de contribuir para o
aumento do conhecimento.

Ocorre que neste momento a
questdo passa a ser de angiistia.
Afinal, podemos até fingir e fazer de
conta que tais argumentos, ou
exemplos do exterior, nunca
existiram ou nunca foram esposados
¢ defendidos por qualquer que seja o
profissional ou pesquisador. Mas a
pergunta ¢: como esquecer, apenas
para citar um Gnico exemplo de
1997, do balango publicado pela
Petrobris? Seu lucro, sem considerar
qualquer efeito inflaciondrio, foi de
1.370 milhdes de délares:
reconhecendo-se os cfeitos da
inflagiio esse lucro passa a ser de 300
milhdes de délares. Serd que alguém,
em qualquer parte do mundo,
ousaria dizer que essa diferenga de
570 milhdes de délares € irrelevante?
Acrecscente-se a isso, que os
impostos ¢ dividendos passaram a ser
calculados com base nos lucros
nominais. Quais teriam sido os
efeitos disso na Petrobrds?

Num outro exemplo, este de 1998,
o Banco do Nordeste publicou em
sua nota n” 3, item ‘g’, relativa a
falta de reconhecimento da inflagio
no balango do primeiro semestre:
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“.., gerando um encargo

adicional de imposto de renda e
contribuigdo social no valor de
R$ 3.157 mil.” \Aqui vale acrescentar,
o indice utilizado para o ajuste foi o
IGP-M, que no primeiro semestre de
1998 teve uma variagdo menor que
2%. Obvio que todos sabemos que a
inflagdo aleta as empresas de forma
diferente e a minha anggstia reside
cxatamente nisso, pois a falta dessa
informagdo sempre nos dard margem
a algumas das sepuintes questoes:
rmas, se considerarmos os cfeitos da
inflagdo, o lucro serd realmente esse?
Ou, serd que é prejuizo? Qual o
melhor valor para o PL? Entido, a
rentabilidade anunciada pela empresa
pode cstar errada ou com grande
distorgio?

Essas e muitas outras dividas
poderdo surgir ¢ cada vez mais as
demonstragdes contdbeis estardo se
distanciando de sua principal
atribuigdo que ¢ a de informar; e,
informar bem. A auséncia dessas
respostas poderd destruir todo o
proficuo trabalho dos 1ltimos 25
anos de instituigoes como IBRACON,
FIPECAFI, CVAL, cte. no sentido de
valorizar a “informacdo contdbil”;
¢ aqui reside o principal foco dessa
minha angistia.

Finalmente quero acrescentar que
nio me conforta o fato da empresa
MoDo ter publicado seu relatério
anual comn suas informagdes
anteriormente citadas. Alids, a
Daimler Benz, nas pdginas 110 ¢ 111
¢ a Hoechst, nas pdginas 104 ¢ 105
dos relatérios de 1998, relativos a
1997, também apresentam grande
quantidade de informagdes para o
periodo 1988 a 1997. Tudo em
marcos nominais! Plagiando o titulo
do artigo do Prof. Eliscu, nessa hora
preferiria estar sozinho, ji que a
companhia nio é das melhores...
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