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Estrutura da apresentacao

1) Definicdo de balango de pagamentos.
2) Conceitos basicos.
3) Estrutura do balango de pagamentos.

4) Elementos do balanco de pagamentos e sua
interpretacao.
llustragédo com estatisticas do Brasil.

O que é um Balango de Pagamentos?

» O balango de pagamentos de um pais é o
“registro sistematico das transacdes
econdmicas, durante um dado periodo de
tempo, entre 0s seus residentes e 0s residentes
do resto do mundo” (FMI).

« Os registros no BP sdo normalmente efetuados
em ddlares norte-americanos (US$).

BP = balanco de pagamentos

Conceitos basicos

Transacao econdmica internacional
* Uma transacéo econdmica internacional € uma troca de
valores, envolvendo a transferéncia de propriedade de
bens, servigos, dinheiro e outros ativos, entre residentes
de um pais e residentes de outro pais.

Residentes e N&o-residentes

* Residentes de um pais séo as pessoas, fisicas e
juridicas, que tenham este pais como seu principal
centro de interesse. (Paulani e Braga, p. 125)

Ha necessidade de convencdes para o enquadramento de diversos casos.

Exemplos de residentes e ndo-residentes

Pessoas que moram permanentemente no pais, que nele
tenham residéncia fixa, mesmo as nascidas em outros Residentes
paises.

Pessoas que moram no pais, mas que estao
temporariamente em outros paises, por motivos de Residentes
turismo, negécio, estudos etc.

Empresas sediadas no pais, inclusive as afiliadas ou

subsidiérias de empresas cuja matriz esta fora do pais. Residentes

Governo, inclusive a representagéo diplomatica

(embaixadas e consulados) localizada fora do pais. Residentes

Turistas, funcionarios diplomaticos, pessoal militar em
servico no exterior, imigrantes temporarios, estudantes,
pessoas em tratamento médico em hospitais no exterior.

Residentes (do
pais de origem)

Institui¢Ges internacionais (ONU, FMI, BIRD) N&o-Residentes
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Estrutura simplificada do BP

Transacdes Correntes (TC)

Balanga Comercial (BC)

Balancga de Servigos (BS)

Balanga de Rendas (BR)

Transferéncias Unilaterais Correntes (TUC)
Conta Capital e Financeira (CCF)

Conta Capital (CC)

Conta Financeira (CF)

Erros e Omissées (EO)
Saldo do Balango de Pagamentos (BP)
Haveres das Autoridades Monetarias (HAM)
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Balanga Comercial

A Balanca Comercial registra as transagdes de
compra (importagdo) e venda (exportacdo) de
produtos tangiveis ou bens.

Registro FOB (free on board): As exportagdes de bens sdo
geralmente contabilizadas por seu valor de mercado no local
de embarque (portos, aeroportos), excluindo as despesas de
seguros (prémios, corretagem) e de transporte ao pais de
destino (fretes, taxas portuarias).

Registro CIF (cost, insurance, freight): Se as exportages séo
contabilizadas com inclusdo das despesas de seguros e
transporte, esse registro é dito CIF (cost, insurance, freight).
Em conseqiiéncia, essas despesas ndo se registram
novamente na Balanca de Servigos.

Saldo da Balanca Comercial

O saldo da Balangca Comercial é a diferenga

entre a exportacéo e a importagéo de bens:
BC =X, - M,

Onde:

BC = Saldo da Balanga Comercial

X, = Exportacédo de bens

M, = Importacdo de bens

BC — Exemplo numérico
(valores em $)

Economia A | Economia B | Economia C
Xy 200 80 90
M, 150 120 90
50 (40) 0
BC ‘o i A
Superavit Déficit Equilibrio
Fluxo real Saida de Entrada de Equilibrio
bens bens
Fluxo Entrada de Saida de -
- Equilibrio
monetario moeda moeda

Balanga Comercial, Brasil,1994-2007

(valores em US$ bilhes)

Ano Exportagao Importagao Saldo

1994 435 33,1 10,5
1995 46,5 50,0 (3,5)
1996 47,7 53,3 (5.6)
1997 53,0 59,7 (6.8)
1998 51,1 57,7 (6.6)
1999 48,0 49,2 (1,2)
2000 55,1 55,8 0.7)
2001 58,2 55,6 2,7
2002 60,4 47,2 13,1
2003 73,1 483 24,8
2004 96,5 62,8 337
2005 1183 73,6 448
2006 137,8 91,4 46,5
2007 160,6 1206 40,0
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Balanga Comercial, Brasil, 1994-2007

(valores em US$ bilhdes)
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Balanca de Servicos

» A Balanga de Servicos registra as transagdes

internacionais com intangiveis ou invisiveis.
Compreende os chamados servicos de ndo-
fatores.

Quando o pais (residentes) vende servigos ao
resto do mundo (nao-residentes), a BS registra
uma receita em dolares. Quando o pais
(residentes) compra servigos do resto do mundo
(ndo-residentes), a BS registra uma despesa em
dolares.
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Balanga de Servigos

* Transportes

« Viagens internacionais
e Seguros
* Servigos financeiros
» Computacao e informagdes
» Royalties e licengas
¢ Aluguel de equipamentos
* Servigos governamentais
» Servigos empresariais, profissionais e técnicos
* Servigos pessoais, culturais e de recreagéo

» Qutros servigos

Saldo da Balanca de Servigos

O saldo da Balanga de Servicos é a diferenca
entre as receitas e as despesas decorrentes das
operagdes de venda e compra de servigos néo-
fatores:

BS = X s — My

BS = Saldo da Balanca de Servicos
X, = Receita de exportacdo de servicos ndo-fatores
M, = Despesa de importacéo de servigos ndo-fatores
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BS — Exemplo numérico
(valores em $)

Economia A | Economia B | Economia C
Xt 320 180 430
Mt 120 350 430
BS 200 (270) 0
Superavit Déficit Equilibrio
Fluxo real Saudg de Entra(_ia de Equilibrio
servigos servigos
Fluxo Entrada de Saida de -
- Equilibrio
monetario moeda moeda

Balanca de Servicos, Brasil, 1994-2007

(valores em US$ bilhdes)

Ano Receitas Despesas Saldo
1994 44 10,0 (5.7)
1995 4,9 12,4 (7,5)
1996 5,0 13,7 (8,7)
1997 6,9 175 (10,6)
1998 79 18,0 (10,1)
1999 72 14,2 (7.0
2000 95 16,7 (7,2)
2001 9,3 17,1 (7,8)
2002 96 14,6 (5,0)
2003 105 15,6 (5.1)
2004 12,4 17,2 (4.8)
2005 16,1 24,2 (8,1)
2006 195 29,1 (9,6)
2007 23,9 373 (13,4) 16

(valores em US$ bilhdes)

Balanga de Servicos, Brasil, 1994-2007
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Balan¢a de Rendas

Salarios e ordenados: pagamentos (despesas) a
empregados ndo-residentes que prestam
servicos no pais e recebimentos (receitas) de
empregados residentes que prestam servigos
no resto do mundo.

Renda de investimentos: remessas (despesas)
de rendas de capitais estrangeiros e
recebimentos (receitas) auferidas por capitais
nacionais no resto do mundo. Subdivide-se em:
Renda de Investimento Direto

Renda de Investimento em Carteira

Renda de Outros Investimentos
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Renda de investimento direto

* Registra os pagamentos (despesas) e 0s
recebimentos (receitas) com lucros e dividendos

de investimentos diretos (participagbes no
capital de empresas) e com juros de
empréstimos intercompanhias (empréstimos
diretos e titulos de qualquer prazo).

Renda de investimento em carteira

* Registra os pagamentos (despesas) e 0s
recebimentos (receitas) com lucros e dividendos
de investimentos em carteira (por exemplo,

acdes) e com juros de titulos de renda fixa de
emissdo doméstica (por exemplo, titulos de

divida publica, debéntures e outros titulos
privados) e de emissdo no exterior (por
exemplo, bénus, notes e commercial papers).
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Renda de outros investimentos

* Registra os pagamentos (despesas) e 0s
recebimentos (receitas) com juros de créditos
comerciais (de fornecedores, de empréstimos
de agéncias governamentais, de organismos
internacionais e de bancos privados) e com
juros de depositos e de outros ativos e passivos.
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Saldo da Balanca de Rendas

O saldo da Balanga de Rendas é a diferenca
entre as receitas e as despesas registradas nos
elementos que a compdem:

BR = Receitas — Despesas

BR = Saldo da Balanca de Rendas
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BR — Exemplo numérico
(valores em $)

Economia A | Economia B | Economia C
Receitas 800 350 650
Despesas 500 750 650
BS 300 (400) 0
Superavit Déficit Equilibrio
Fluxo Entrada de Saida de o
- Equilibrio
monetario moeda moeda
Contrapartida Saida de servicos | Entrada de servicos
de trabalho e d de trabalho e d P
do fluxo ivestmentos. | imvestmentos. | EQUilibrio
monetario financeiros financeiros 23

Balanca de Rendas, Brasil, 1994-2007

(valores em US$ bilhes)

Ano

Receitas

Despesas

Saldo

1994

23

11,3

(9,0)

1995

3,4

14,4

(11,1)

1996

5.2

16,9

(11,7)

1997

5.2

20,0

(14,9)

1998

46

22,8

(18,2)

1999

39

22,8

(18,8)

2000

3,6

215

(17,9)

2001

33

23,0

(19,7)

2002

33

215

(18,2)

2003

33

21,9

(18,6)

2004

3,2

237

(20,5)

2005

3,2

29,2

(26,0)

2006

6,4

33,9

(27,5)

2007

11,5

40,7

(29,2)
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Balan¢a de Rendas, Brasil, 1994-2007

(valores em US$ bilhes) Transferéncias Unilaterais Correntes

50 » Registra as transacfes internacionais que ndo
40 - . ~ .
. M/ envolvem obrigacdes como contrapartida.
20 Destacam-se: recursos destinados a reparacdes de
10 ./I/./- - o P ¢ ~
P guerra, transferéncias de legados e herangas, doagdes
12 L particulares e governamentais em bens ou dinheiro,
2 e N pagamentos de pensdes a cidaddos nacionais residindo
30 T~ no exterior, ajudas de individuos, de entidades
40 filantrépicas e de governos a populagdes afetadas por
% g § % % % g g % % % g § % cala}midades ngturais (ajuda humanitaria), e remessas
enviadas por migrantes que trabalham no exterior.
—&— Receita —#— Despesa —&— Saldo BR

25 26

Transferéncias Unilaterais Correntes,
Brasil, 1994-2007

(valores em US$ bilhGes)

Saldo em Transagfes Correntes

O Balango de Pagamentos em Transagdes
Correntes corresponde aos registros da Balanca
Comercial, da Balanca de Servigos, da Balanca

4 //\‘ de Rendas e das Transferéncias Unilaterais
3 //\ Correntes. Assim:
NN ya TC =BC +BS + BR + TUC

N
1 TC = Saldo do BP em Transag&es Correntes
M BC = Saldo da Balanga Comercial

3 8 8 5 8888 88 3 8 8¢5 BS = Saldo da Balanca de Servigos
D BR = Saldo da Balan¢a de Rendas
\+ Receita —#— Despesa —a— SaldoTUC‘ TUC = Saldo de Transferéncias Unilaterais Correntes
27 28
TC — Exemplo numérico ..
(Valoreps em$) TC — Exemplo numérico

Economia A Economia B ) L.
G ) @) e Economia A: Superavitde $ 570
BS 200 () Disponibilidade de divisas para
BR 300 (400) investimento externo e/ou acumulacéo de
TUuC 20 10, . . .

o) reservas internacionais.

. 570 (620)

Superavit Déficit . P
= e = « Economia B: Déficit de $ 620
mgﬁztério Entrada liquida de moeda Saida liquida de moeda . . Lo .

Problema do financiamento do déficit em
<enigos ndoftoree, ge sorios | __ENVada auida de bens, de transagdes correntes
Contrapanidla do | do trabalho (no perl’o’do corrente) ;irx Et?:lr’:s%-w?[?éii dd:cf;';\éﬁfg '
fluxo monetario ede |nve§t|mentos financeiros e de investimentos financeiros (no
(no periodo corrente ou no periodo corrente ou no passado)
passado) 29 30
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Transacdes correntes, Brasil, 1994-2007
(valores em US$ bilhGes)
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Conta Capital e Financeira

* Registra transa¢fes envolvendo a transferéncia
de ativos e de exigibilidades (passivos).
Ativos representam direitos sobre ndo-residentes.

Exigibilidades representam “endividamento” ou
obrigacdes para com ndo-residentes.

« Apresenta dois elementos principais:
Conta Capital
Conta Financeira
Investimento Direto
Investimentos em Carteira
Outros Investimentos

32

Conta Capital

¢ Transferéncias unilaterais de capital:
transferéncias de propriedade de ativos fixos,
transferéncias de fundos financeiros vinculados
a aquisicao de ativos fixos, cancelamento de
exigibilidades sem contrapartida.

¢ Aquisicdo ou venda de ativos ndo-financeiros e
ndo-produzidos: cobre basicamente transacdes
com ativos intangiveis (patentes e outros
contratos transferiveis).

33

Conta Financeira — Investimento Direto

* Reflete um interesse duradouro de um residente
de uma economia (investidor direto) em uma
entidade residente em outra economia (empresa
de investimento direto).

Em geral, registram-se nesta conta as transagées entre
a matriz (investidor direto) e as afiliadas (empresa de
investimento direto) de empresas transnacionais.

¢ Assume trés modalidades:

Participacéo no capital de empresas
Reinvestimento de lucros
Empréstimos intercompanhias
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Conta Financeira — Investimentos em Carteira

* Os investimentos em carteira referem-se as
transacdes com titulos de crédito que ocorrem
comumente em mercados secundarios.

¢ Dividem-se, grosso modo, em titulos de
participacdo no capital e titulos de divida,
negociados ou negociaveis em mercados
organizados e outros mercados financeiros.
Exemplos: a¢des negociadas em bolsas de
valores, operacdes de troca de dividas,
derivativos financeiros.
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Conta Financeira — Outros Investimentos

e Créditos comerciais de curto e longo prazo.

+ Empréstimos bancarios em geral (inclusive
amortizagao).

e Dep6sitos e moeda

* Operacdes de regularizagéo (inclusive o uso
de créditos no FMI, empréstimos do FMI e de
outros organismos).

36
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Conta Financeira e fluxo de moeda

Ingresso de moeda (registro + no BP):
v Venda de ativo por residente
v Criagao de passivo por residente

Saida de moeda (registro — no BP):
v Aquisicé@o de ativo por residente
v Reducao de passivo por residente

37

Conta Financeira e Balanca de Rendas

Conta Financeira

Balanca de Rendas

Investimento Direto

Renda de Investimento
Direto

Investimentos em
Carteira

Renda de Investimento
em Carteira

Outros Investimentos

Renda de Outros
Investimentos

38

BP — Exemplo numérico

Quatro casos hipotéticos (valores em $)

Economia A

Economia B

Caso 1

Caso 2

Caso 3

Caso 4

BC

50

50

(40)

(40)

BS

200

200

(170)

(170)

BR

300

300

(400)

(400)

TUC

20

20

(10)

(10)

570

570

(620)

(620)

(200)

(150)

100

(150)

(100)

350

200

Ol

(220)

(150)

170

250

Regularizagédo

120

CCE

(570)

(400)

620

450

BP

170

0

(170)

AReservas

170

(170)
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